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INTRODUCCION

La informacion financiera cumple un rol muy importante al producir datos
indispensables para la administracion y el desarrollo del sistema economico. Es
por ello, que la necesidad del conocimiento de los principales métodos de analisis
financiero asi como su interpretacion es importante para introducir a las empresas

en un mercado competitivo.

El andlisis de los estados financieros implica el uso de técnicas matematicas
simples, la comprension de la contabilidad y la apreciacion de la estrategia de
negocio para obtener la posicidén actual y las perspectivas futuras de una empresa

a través del estudio de sus estados financieros.

Los resultados de estos analisis desempefian un papel importante en las

decisiones de crédito, analisis de la competencia y el desempefio gerencial.
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ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
BACKUS S.A.A.

CAPITULO |

MARCO TEORICO

BACKUS S.A.A

Union de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston
una empresa establecida en el Peru dedicada a la fabricacion y venta de cervezas
y gaseosas en el pais. Posee la mayor participacion en el mercado cervecero
peruano gracias a las marcas de las que es propietario. Forma parte del grupo
SABmiller una de las empresas cerveceras mas grandes a nivel mundial, con
operaciones de produccion y distribucibn en mas de 60 paises.
La innovacion permanente, le permite ser la empresa lider del mercado cervecero
peruano, caracterizandose por las constantes inversiones en infraestructura y

tecnologia de punta, lo que garantiza la calidad de sus productos y servicios.

El Grupo Cervecero Backus & Johnston tiene como actividad econdmica principal,
la elaboracion, envasado, venta, distribucién y toda clase de negociaciones
relacionadas con bebidas malteadas y maltas, bebidas no alcohdlicas y aguas
gaseosas. Esta organizado corporativamente, conformado por veintisiete
empresas, que siguen los criterios de integracion vertical y horizontal, lo que le
permite auto proveerse de insSumos y Servicios.

Backus forma parte de SABMiller plc, es una de las empresas cerveceras mas
grandes a nivel mundial, con operaciones de produccion y distribucion a través de
los seis continentes.

Backus cuenta con instalaciones y plantas industriales en todas las regiones del

pais. A través de un completo y eficiente sistema de distribucion vy
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comercializacion de sus marcas llegando hasta el ultimo rincén del Peru, con un
permanente enfoque en la satisfaccion de los clientes y consumidores.

La innovacion permanente, permite ser la empresa lider del mercado cervecero
peruano, se caracteriza por las constantes inversiones en infraestructura y
tecnologia de punta, lo que garantiza la calidad de sus productos y servicios.
Cuenta con una gran variedad de marcas de alta calidad, siendo estas las
preferidas por los consumidores, Backus es una empresa que ha sabido adaptarse
a los cambios con eficiencia.

El crecimiento de la empresa a través de las marcas constituye uno de los pilares

fundamentales de su plan de negocio.

Cervezas

o Cristal: La cerveza de los peruanos. Cristal valora la diversidad, la
peruanidad, la unién, la solidaridad y el optimismo.

o Pilsen Callao: Auténtica cerveza. Auténtica amistad. Nacida en 1863,
Pilsen Callao es la primera cerveza producida en el Pera.

o Cusquefa: La magia esta en los detalles. Cerveza Cusquefia ofrece un
sabor puro y fino reconocido internacionalmente.

o Pilsen Trujillo: Generosa calidad. Pilsen Trujillo es una cerveza con 89
afos de trayectoria cervecera que nacio en la ciudad de Truijillo.

e Barena: Te Pone. Una marca dirigida al consumidor Adulto/Joven del
mercado peruano. Es una cerveza llena de sabor y refrescante.

o Peroni Nastro Azzurro: El estilo italiano en una botella.

o Arequipefia: Sabor con caracter. Cerveza Arequipefia es una marca
regional emblematica de Arequipa, que representa la tradicion y el caracter.

e San Juan: “La cerveza de Ucayali”. Cerveza San Juan es la marca regional

del Oriente del Peru, con sabor unico y aroma especial.



UNIVERSIDAD PRIVADA DE PUCALLPA - ESCUELA PROFESIONAL DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

Otras Bebidas
Aguas
e San Mateo: Agua Mineral de Manantial. San Mateo no sé6lo es agua, es
Agua Mineral de Manantial envasada en su fuente de origen.
o Cristalina: Cristalina es el agua de mesa de sabor mas fresco y puro, que
te quita la sed y te refresca en todo momento y lugar.
e« Agua Tonica Backus: Agua Tonica es la bebida carbonatada con sabor
frutal, hecha de extractos de frutos, azlUcar y quinina.
Gaseosas
e Guarand Backus: Te refresca como ninguna. Para los que no se
conforman con lo comun solo Guarana Backus te hace sentir la sensacion
mas natural.
e Viva Backus: Con Viva Backus, la diversion dura mas. Para los jovenes

que buscan divertirse sin complicaciones.

Otras Bebidas
o Maltin Power: Refréscate con el poder de la malta. Maltin Power es la

Unica bebida sin alcohol hecha a base de pura malta de cebada que nutre.

Resefia histérica

A continuacién una breve descripcion del Grupo Cervecero Backus.

1876. Los sefiores Jacobo Backus y Howard Johnston de nacionalidad
estadounidense fundan una fabrica de hielo.
1879. La empresa se convierte en "The Backus y Johnston Brewery, Ltd."
1954. Un grupo de empresarios peruanos adquieren la Cerveceria Backus y
Johnston S.A., estableciendo un ejemplo de nacionalizacién por iniciativa privada y
accionariado difundido. Se adquieren y crean nuevas empresas relacionadas al
negocio cervecero en diferentes regiones del pais, convirtiendo al grupo
empresarial Backus en uno de los lideres de la descentralizacion en el Pera.

1994. Cerveceria Backus y Johnston S.A. adquiere el 62% de las acciones
10
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comunes de la Compafia Nacional de Cerveza S.A., y de esta manera, también
adquiere el control de Sociedad Cervecera de Trujillo S.A. y Agua Mineral Litinada
San Mateo SA, empresas competidoras anteriores.
1996. A través de la fusion de Cerveceria Backus y Johnston S.A., Compaiiia
Nacional de Cerveza S.A., Cerveceria del Norte S.A. y Sociedad Cervecera de
Trujillo S.A.; inicia sus operaciones la Union de Cervecerias Peruanas Backus y
Johnston S.AA, la empresa cervecera mas importante del Pera.
2000. En la primavera del 2000, Unién de Cervecerias Backus y Johnston S.A.A.,
adquirié el 97.85% de las acciones comunes de Cervesur (empresa competidora),
consolidando una compafiia peruana que pueda ser capaz de competir
efectivamente en un entorno globalizado.
2001. En noviembre del 2001, se llevé a cabo la compra del 12.82% de las
acciones de Union de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.A.A. al grupo
Polar, lideres de la industria cervecera y alimenticia Venezolana. Con ello, dicho
grupo Venezolano representa aproximadamente el 22% del accionariado comun
tipo A de Backus.
2002. En diciembre del 2002, el Grupo Empresarial Bavaria de Colombia, la cuarta
cervecera de América Latina, elevd su participaciéon en Backus de 24.5% a 49.1%.
Dicha inversion ascendié a US$ 567.9 millones de dolares.

Produccion

« El proceso productivo es de tipo lineal o secuencial.

o Tiene un sistema de produccion por turnos: mafiana, tarde y noche.

e Procesos controlados electronicamente, todo el proceso productivo se
desarrolla con tecnologia de punta para garantizar la calidad de los
productos.

e Procesos certificados bajo la normativa ISO 9000, 1ISO 14001, OHSAS
18001, todo el proceso se enmarca en Sistema de Calidad, en la Politica de
Calidad y en el Aseguramiento de la Calidad.

11
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o [Economias de escala, los productos se elabora en diferentes plantas con la
finalidad de asegurar la uniformidad, estandarizacion y reducir los costos.

e Control de seguridad del proceso, la automatizaciéon de la produccion
permite seguir paso a paso Yy controlar el minimo detalle del proceso, que
con la ayuda de cerveceras de Alemania permite dar una seguridad
adicional ante improbables fallas en el modulo de control maestro.

« Es importante sefialar que estos procesos se llevan a cabo en seis plantas
gue se encuentran localizadas estratégicamente en el territorio peruano
para cubrir la demanda de cada region del pais.

e En conjunto se cuenta con una capacidad instalada de 10.2 millones de
hectolitros anuales

« Consideramos que el proceso es valioso porque cuenta con estandares de
calidad.

e« Es un proceso Unico dado que cuenta con tecnologia de punta en la
fabricacion de cervezas, el proceso esté certificado con ISO 9000.

e Es un proceso dificil de imitar y no sustituible dado que la empresa ha
logrado una curva de experiencia habiendo logrado desarrollar productos

con caracteristicas propias (sabor, cuerpo).

Caracteristicas

Backus es una empresa lider en el mercado cervecero peruano, se caracteriza por
las constantes inversiones en infraestructura y tecnologia de punta, lo que
garantiza la calidad de sus productos y servicios. Enfatiza el desarrollo y la
capacitacion de las personas que conforman la empresa, transforman los recursos
disponibles en resultados de calidad altamente competitivos.

El modelo de gestion del Grupo Backus define la forma en la que gestiona el
negocio, desde una aspiracion traducida en su Vision, Mision y valores, hasta la
estrategia basada en los 5 pilares del Negocio y en la planificacion, comunicacion
y metas funcionales. Asimismo, cuenta con facilitadores o herramientas que los
ayuden en la implementacion, seguimiento y control de la estrategia.

12
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Junto con sus valores, Backus considera en su modelo de Gestion 5 pilares del
negocio:
« Crecimiento con las marcas.
o Competitividad.
o Calidad total.
o Control de costos.
e Desarrollo Sostenible.
Prioridades de desarrollo sostenible
Desalentando el consumo irresponsable
Hacer mas cerveza pero usar menos agua
Reducir el consumo de energia y las emisiones de carbono
Reusar y reciclar empaques

Trabajar hacia el “0” desperdicio en las operaciones

o ok w0 N PE

Proveedores que reflejen nuestros valores y compromiso con el Desarrollo
Sostenible

7. Beneficiar las comunidades en las que operamos

8. Respetar los Derechos Humanos

9. Contribuir con la reduccién del VIH/SIDA en nuestra esfera de influencia
10.Ser transparentes al reportar nuestro progreso en estas tendencias

ambientales y sociales

Asimismo, Backus cuenta con un Politica del Sistema Integrado de Gestion, lo que
implica que sus operaciones se encuentran certificadas en las normas ISO 9001
(Gestion de calidad), 1ISO 14001 (Gestion ambiental) y OHSAS 18001 (Salud y
seguridad ocupacional).

Competitividad:

Se conoce que la empresa tiene dentro de sus planes anuales programas de
Calidad Total y Mejoramiento Continuo de la Productividad en todos los procesos
y en los productos finales.

Tecnologia:

La empresa se mantiene a la vanguardia de las nuevas tecnologias en lo que se

13
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refiere a produccidn cervecera, segun muestran sus memorias anuales de
inversion.

Financiero:

Es una organizacion con manejo eficiente de sus costos y solvencia econémica, y
es considerada como una de las empresas mas atractivas y seguras para los
inversionistas de la bolsa de valores.

Negocios corporativos:

La Corporacién mantiene una estructura de integracion vertical y horizontal, como
fuente de ventaja competitiva, tal como se muestra en su organigrama.
Diversificacién:

Es una organizacion flexible, la cual trata de Identificar nuevas oportunidades de
negocios, en actividades en las que ha desarrollado capacidades propias, ya sea
en empresas filiales existentes o nuevas empresas, asi como en nuevas lineas de
productos.

Descentralizacion:

La Corporacion posee inversiones productivas en las diferentes regiones del pais
y en el exterior, a fin de garantizar el desarrollo de las actividades del Grupo.
Organizacién:

Se observa que la Corporacion posee una estructura moderna, eficiente y flexible
a los rapidos cambios de la economia mundial, y a la adaptacién de nuevas
oportunidades de negocio.

Alianzas estratégicas:

La Corporacion posee con nacionales y extranjeros acuerdos de mercados, de
productos, de tecnologia, y de gerencia, como ayuda al desarrollo y complemento
de capacidades propias.

Exportacion:

La Corporacion actualmente esta desarrollando unidades de negocio generadoras
de exportaciones de productos en los que el Perl tenga ventajas competitivas,
como la cerveza Premium "Gold of the Incas".

Capacitacion:

Dentro de sus planes de desarrollo de personal, la Corporacion cuenta con

14
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programas de entrenamiento permanente al personal de todos los niveles y
funciones, tanto en el pais como en el extranjero.

Planeamiento:

Se conoce que la Corporacion tiene dentro de su proceso de estrategia el
desarrollo de planes descentralizados, a corto, mediano y largo plazo, guiados

corporativamente.

Uso de tecnologia

Desarrollo de tecnologia:

Con la finalidad de estar preparado para enfrentar los cambios del entorno y de la
tecnologia. Esto ha llevado a que la empresa realice lo siguiente:

« Constante inversion en infraestructura y tecnologia de punta, la cual crea
barreras fuertes de entrada de nuevos competidores y mejora la
productividad.

o Alianzas estratégicas con nacionales y extranjeros, de mercados, de
productos, de tecnologia, y de gerencia, con la finalidad aumentar los
conocimientos.

o Programa de Calidad Total y Mejoramiento Continuo de la Productividad en
todos los procesos.

« Sistema de comunicacion interna, en tiempo real, la cual integra todos los

niveles de la organizacion.

Estandares de calidad

Backus cuenta con una Politica de Sistema Integrado de Gestion, lo que implica
gue sus operaciones se encuentren certificadas en las normas 1ISO 9001 (Gestion
de calidad), 1ISO 14001 (Gestion ambiental) y OHSAS 18001 (Salud y seguridad
ocupacional).

Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Saludad Ocupacional

Las Empresas del Grupo Cervecero Backus, Union de Cervecerias Peruanas
Backus y Johnston S.A.A. y Cerveceria San Juan S.A., Empresas del sector

bebidas, reconocen su compromiso de:

15
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Cumplir con los requisitos y mejorar continuamente la eficacia de su sistema
integrado de gestién, asumiendo la responsabilidad por la calidad de sus
productos y servicios, la prevencién, control y mitigacién de los impactos al medio
ambiente asi como los riesgos de seguridad y salud ocupacional que estos
puedan generar.

Establecer y revisar periédicamente objetivos y metas de calidad, medio ambiente,
seguridad y salud ocupacional, en coherencia con esta politica.

Cumplir con las normas legales y regulaciones vigentes asi como otros
compromisos suscritos, aplicables a la calidad, higiene y proteccién alimentaria, al
medio ambiente, a la seguridad y a la salud ocupacional de sus actividades,
productos y servicios.

Hacer un uso racional de los recursos naturales renovables y no renovables.

Importancia

BACKUS es una empresa lider en el mercado cervecero peruano, con una

excelente trayectoria empresarial, demuestra su pasion por el Perd y su gente, a

través del contacto permanente con los consumidores, la generacion de empleo, el

apoyo constante a las actividades culturales, sociales y deportivas y una

contribucion importante al fisco nacional.

El Grupo Backus contribuye a la economia del pais:

a.- En el mercado y generacién de empleo:

Mas de 6000 puestos de trabajo indirectos.

Més de 200 mil puntos de venta minorista.

Cerca de 6000 proveedores de bienes y servicios.

El 33% de las ventas para consumo en el hogar proviene de bodegas vy licorerias,

constituyendo una fuente de ingresos para pequefios negocios familiares.

Durante el 2006, realizé compras por mas de US$ 230 millones, el 61% de éstas

fueron realizadas a proveedores locales convirtiéndose en un gran motor de

demanda de bienes y servicios de otras industrias.

En el 2006, el GB aport6 al fisco mas de US$ 500 millones.

En el 2006, la venta de cerveza represent6 una utilidad de US$ 119 millones para

mas de 111 mil bodegas y licorerias, en su mayoria pequefios negocios familiares.
16
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En el 2006 las ventas totales de cerveza del GB en provincias ascendieron a S/.
1,296 millones, lo que represent6 el 54% del total de ventas a nivel nacional.

En los ultimos 6 afios el GB invirtié cerca de US$ 200 millones. En los proximos 12
meses,

se espera invertir cerca de US$ 133 millones en ampliaciones de plantas.
Asimismo, fue una fuente complementaria de ingresos (cerca del 40% en
provincias y del 15% en Lima)
para mas de 16,355 vendedores particulares, familias en su mayoria.

Para el 2007, el Grupo Backus destinara cerca de US$ 10 millones actividades
deportivas

y eventos de promocion social y cultural

b.- En el estado, industria e inversion social:

Pagos en Impuestos por mas de S/.2,101.3 millones el 2010, incluyendo impuesto
General a las ventas, Impuesto a la Renta, Impuesto Selectivo al Consumo,
aranceles e impuestos municipales, entre otros.

Solo por concepto de impuesto a la Renta los pagos sumaron S/224.8 millones el
2010.

Compras a nivel nacional por mas de US$ 318 millones, convirtiendo en un gran
motor de demanda de bienes y servicios de otras industrias.

S/. 100.7 millones de inversién en mejoras y ampliacion de plantas.

71.2% de las compras de bienes y 100% de servicios adquiridos a proveedores en
el mercado interno.

Mas de US$ 10 millones destinados a programas y eventos de produccion social,

cultural, ambiental, educativa y deportiva.

Descripcién del proceso de produccion

Todo el proceso de produccion es controlado electronicamente.

17
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Materias Primas (proceso)

Utiliza la mejor malta cervecera.
Los mas calificados proveedores se encargan de limpiar y seleccionar la cebada,
gue luego hacen germinar, la secan y la tuestan para finalmente entregarnos la
mejor malta.
También importamos el mejor lGpulo del mundo.
El ltpulo es una flor femenina que le da aroma y ese sabor caracteristico de
nuestra cerveza

Tratamiento de agua

ar la cerveza, utilizamos el agua cervecera mas pura, con una combinacion de
sales minerales que garantizan el exclusivo sabor.
El agua se extrae de nuestros pozos de mas de 140 metros de profundidad y se
almacena bajo las condiciones de higiene mas  adecuadas.
Posteriormente, el agua es tratada en plantas de la mas alta tecnologia, en un
proceso totalmente automatizado que garantiza una invariable calidad.
Almacenamiento

Una vez que la malta ingresa a la cerveceria, es sometida a un riguroso proceso
de limpieza y seleccion antes de ser almacenada.
La malta es almacenada en silos especialmente disefiados para garantizar y
mantener permanentemente la calidad de esta importante materia prima.
Como complemento, un sofisticado sistema de control de stocks permite conocer
la cantidad de malta recepcionada, almacenada, etc.

Molienda

Desde los silos de almacenamiento se extrae la cantidad de malta que sera
utilizada para la elaboracion de la cerveza.
Estos granos se acondicionan previamente para conseguir la humedad
especificada para nuestro proceso y después se muelen en equipos de alta
tecnologia que garantizan una granulometria adecuada.
La malta molida se almacena en tolvas de alimentacion y esta lista para ser usada

Cocimiento
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Modernisimos sistemas de cocimiento con pailas de acero inoxidable permiten
procesar la malta y el lupulo para elaborar el mosto cervecero. La automatizacion
de esta etapa del proceso nos permite seguirlo paso a paso y controlar el minimo
detalle. Una conexion via modem hasta Alemania, con los fabricantes, nos permite
seguridades adicionales ante improbables fallas en el modulo de control maestro.
Enfriamiento del Mosto
El mosto elaborado en el Cocimiento se encuentra a una temperatura superior a
los 95°C como consecuencia de haberlo sometido a temperaturas de ebullicion
constantemente controladas.
Ahora el mosto es enfriado hasta 8°C para luego ser fermentado en tanques de
acero inoxidable cilindro - conicos.
En esta etapa del proceso interviene la levadura; ésta se dosifica al mosto frio y se
encargara de transformar los azucares del mosto en anhidrido carboénico y alcohol
Fermentacion y Maduracién
Los tanques cilindro conicos nos permiten realizar el proceso de fermentacion del
mosto y la maduracion de la cerveza en forma  Optima.
Equipados con sistemas de refrigeracion perfectamente aislados y dotados de
sistemas de limpieza centralizados, estos tanques procesan en forma
automatizada nuestra cerveza, con la edificacion cubriendo solo la base de los
tanques, ahorrando espacio, energia y tiempo.
Por su ubicacién, configuracion y disefio las operaciones manuales en estos
tanques son minimas con lo que la posibilidad de error humano queda reducida al
minimo.

Filtracion

Luego de casi 21 dias, la cerveza esta practicamente lista. Solo falta el proceso de
filtracion.

Con la filtracion se eliminan todas las materias insolubles y se le da la brillantez
caracteristica de las cervezas que producimos.
Este proceso particularmente importante es controlado y automatizado de modo

tal que el producto final mantiene siempre wuna calidad invariable.
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Una vez mas la tecnologia ultra-moderna juega un rol fundamental en la Filtracion
de cerveza

Aseguramiento y Control de Calidad
Nuestra filosofia de mejoramiento continuo y Calidad Total nos orienta a controlar
fundamentalmente los procesos de elaboracion y fabricacion de la cerveza, asi
como las materias primas y el producto final.
Certificados bajo la estricta normativa ISO 9000, todos nuestros procesos se
enmarcan en Sistema de Calidad, en la Politica de Calidad y en el Aseguramiento
de la Calidad.

Creemos que es mas importante controlar los procesos y todas sus variables y no
sélo los productos terminados.

Tanques de Cerveza Terminada
Para garantizar el cumplimiento de todos los parametros de calidad especificados
por la Direcciébn Técnica de la organizacion, tenemos una Uultima etapa: los
tanques de cerveza terminada.
En estos tanques se ejecutan los ultimos controles, verificando el cumplimiento de
las especificaciones.

Lavado de Botellas
Las botellas que retornan del mercado son derivadas a una maquina denominada
lavadora de botellas.
En la lavadora, las botellas son sometidas a presibn de agua interior y
exteriormente; ademas de una solucidn caustica y temperaturas preestablecidas.
Finalmente, las botellas se enjuagan y escurren de modo que estén habilitadas
microbiolégicamente para ser llenadas con la cerveza.
Las botellas limpias pasan por inspectores electrénicos de botellas vacias de alta
precision antes de ser llenadas.

Llenado de Botellas
La maquina llenadora es uno de los equipos mas sofisticados
de la linea de embotellamiento.
A velocidades de mas de 500 botellas por minuto, cada una de las llenadoras nos

entrega botellas con un contenido exacto de cerveza.
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Menos de un segundo después de la llenadora, la maquina coronadora tapa la
botella herméticamente.

Pasteurizacion

La pasteurizacion de la cerveza es tal vez una de las operaciones mas
importantes en la etapa del embotellado.
Como un complemento mas a todas las seguridades que se toman en el proceso,
la pasteurizacion inhibira la presencia de cualquier microorganismo en nuestro
producto.

Etiquetado e Identificacion

Una vez pasteurizadas cada una de las botellas sera etiquetada e identificadas
Dependiendo de su tamafio, del cliente y de su destino; las botellas recibiran las
etiquetas en el cuerpo, en el cuello, etc. De esta manera, el producto es
perfectamente identificado

Encajonado

Las botellas de cerveza son ahora colocadas en sus respectivas cajas, ya sean de
plastco o de cartbn, segun el cliente y su punto de destino.
En forma automética y controlando que nunca falte ni una sola botella en sus
respectivas cajas, la maquina encajonadora opera ininterrumpidamente.
Distribucion

Finalmente todas las cajas son apiladas sobre plataformas de madera
denominadas "pallets".
Estos "pallets" serdn cargados a las unidades de transporte que llevaran la

cerveza a los centros de distribucion ubicados en todo el territorio nacional

Glosario

Lupulo.- El lapulo es una planta de escaso y dificil cultivo y de la cual sélo se

utilizan las flores que proporcionan el amargo y el aroma clasico y caracteristico

de la cerveza. Inicialmente se utilizaba el lapulo en flor pero luego el modernismo

impuso el lupulo en pellets, triturado y compactado, y mas recientemente se ha

venido utilizando el extracto de ldpulo concentrado en forma de una pasta
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viscosa. Es una flor femenina que le da aroma y ese sabor caracteristico de la
cerveza.

Agua Cervecera.- El agua pura extraida de unos pozos de mas de 140 metros de
profundidad y se almacena bajo las condiciones de higiene mas adecuadas, con
una en combinacion de sales minerales
Posteriormente, el agua es tratada en plantas de la mas alta tecnologia, en un
proceso totalmente automatizado que garantiza una invariable calidad.

Cebada Malteada.- La materia prima fundamental para la elaboraciéon de la
cerveza la constituyen los cereales y dentro de ellos el méas utilizado sobre todo en
el mundo occidental es la cebada previamente sometida a un proceso germinativo
gue la convierte en Cebada Malteada o simplemente "Malta".

Maceracion.- Es la extraccibn, mediante coccion en agua, de las sustancias
valiosas de la malta y demas materias primas adjuntas previa trituracion de las
mismas. La finalidad de la maceracion es la conversion de los almidones de los
cereales en sustancias mas simples y susceptibles de solubilizarse y fermentarse
tales como el azucar de malta y otros compuestos de bajo peso molecular.
Fermentacion.-La fermentacion utilizada en la fabricacion de cerveza es la
Fermentacion Alcohdlica y consiste en la transformacion de azucares en alcohol y
gas carbonico con generacion de calor mediante el uso de la levadura cervecera.
La levadura Cervecera.- EI nombre cientifico de la levadura utilizada es
Saccharomyces Cerevisiae, La levadura es un microorganismo unicelular de 9-
11 micras de largo y 6-8 micras de ancho. Su forma es ovalada pero variable
dependiendo de su edad y otros factores. Hay muchas razas o cepas de levaduras
y cada una produce un sabor caracteristico a la cerveza. La levadura se reproduce
por gemacion y en cada cochada su volumen se incrementa en aproximadamente
3 a 4 veces la cantidad inicial. La levadura durante la fermentacion se alimenta del
mosto, especialmente de las proteinas en él contenidas que, mediante enzimas,
las transforma para su metabolismo y constituir nuevas células generando como
subproductos alcohol etilico y gas carbonico.

Calidad: Grado en el que un conjunto de caracteristicas cumplen con los

requisitos.
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CAPITULO I
ESTADOS FINANCIEROS

2.1. CONCEPTO

Los Estados Financieros constituyen una representacion estructurada de la

situacion  financiera 'y del rendimiento financiero de la entidad.

2.1.1. De acuerdo alaterminologia del Plan Contable General

Son cuadros que presentan en forma sistemética y ordenada diversos
aspectos de la situacion financiera y economica de una empresa, de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

2.1.2. De acuerdo ala NIC1

Los estados financieros constituyen una representaciéon financiera
estructurada de la situaciéon financiera y de las transacciones efectuadas

por una empresa.

2.1.3. Segun la Ley de Sociedades: Articulo 223°

Los estados financieros se preparan y se presentan de conformidad con las
disposiciones legales sobre la materia y con los principios de contabilidad

generalmente aceptados y las NICs en el pais.

2.2. CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Son cuadros que presentan en forma sistematica y ordenada diversos aspectos de
la situacion financiera y econdmica de una empresa, de acuerdo con los principios
y disposiciones legales sobre la materia y con principios de contabilidad

generalmente aceptados (PCGA) en el pais.
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Los estados financieros contienen en forma clara y comprensible todo lo necesario
para juzgar los resultados de operacion, la situacion financiera de la entidad, los
cambios de su situacion financiera y las modificaciones en su capital contable y
demas usuarios pueden juzgar adecuadamente los estados financieros, es

conveniente que estos se presenten en forma comparativa.

2.2.1. Estructura de los estados financieros

Cualquier estado financiero se divide en tres partes:

2.2.1.1. Encabezado: En él se anota el nombre de la entidad que ofrece la
informacion financiera; asimismo, el del estado financiero al que se esta

refirendo y la fecha o periodo que corresponde la presentacion.

2.2.1.2. Cuerpo: Incluye el listado de elementos que lo conforman,

procurando cierto orden en el uso de sangrias y columnas.

2.2.1.3. Pie: En él se citan los nombres, firmas y cargos de quienes
elaboraron la informacion financiera; es decir, del contador y del

responsable de la administracion del negocio.

Los principales usuarios de la informacion financiera para poder tomar
decisiones son los inversionistas, trabajadores, prestamistas, proveedores y
otros acreedores comerciales, clientes, gobiernos y sus dependencias y

publico en general.
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2.3.

CLASES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.3.1. Estados Financieros de Propoésito General

Son aquellos que se preparan al cierre de un periodo y estan constituidos
por los estados financieros consolidados y de los estados financieros

intermedios anuales.

2.3.1.1. Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados son los estados financieros basicos
gue presentan la situacion, los resultados de las operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo, de una matriz y sus

subsidiarias, como si fuesen los de una sola empresa.

2.3.1.2. Estados Financieros de Periodos Intermedios y Anuales

Los estados financieros de periodos intermedios comprenden los estados
financieros basicos y notas explicativas completas o seleccionadas, que se
preparan durante el transcurso de un periodo menor a un afio, debiéndose
observar las politicas contables aplicables en la elaboracion de los estados

financieros al cierre del ejercicio.

2.3.2. Estados Financieros de Propésito Especial

Los estados financieros de propdésito especial son aquellos que se preparan
con el objeto de cumplir con requerimientos especificos. Se consideran
dentro de esta clase a los estados financieros extraordinarios y los de

liquidacion.
2.3.2.1. Estados Financieros Extraordinarios

Son estados financieros extraordinarios los que se preparan a una
determinada fecha y sirven para realizar ciertas actividades, como los que
deben elaborarse con ocasion de la decision de transformacion, fusion o

escision, la venta de una empresa y otros que se determinan.
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2.4.

Se consideran como estados financieros extraordinarios aquellos que se
presentan con ocasion de la realizacion de una oferta publica de valores los
mismos que no podran tener una antigiedad mayor a dos (2) meses a la

fecha de presentacion de la documentacion respectiva.

2.3.2.2. Estados Financieros de Liquidacién

Son estados financieros de liquidacion los que deben preparar y presentar
una empresa cuya disolucién se ha acordado, con la finalidad de informar
sobre el grado de avance del proceso de recuperacion del valor de sus

activos y de cancelacion de sus pasivos.

Los estados financieros son el medio principal para suministrar informacion
de la empresa y se prepara a partir de los saldos de los registros contables

de la empresa a una fecha determinada y son:

» Balance General

» Estado de Ganancias y Pérdidas

» Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
» Estado de Flujo de Efectivo

CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales caracteristicas son:

2.4.1. Claridad.-La informacion que proporcionan los estados financieros debe ser

facilmente comprendida por los usuarios con conocimiento razonable sobre

negocios y actividades econdmicas.

2.4.2. Aplicabilidad.- La informacion posee la cualidad de aplicabilidad cuando es

capaz de influir en las decisiones economicas de los usuarios ayudandolos a

evaluar los hechos pasados, presentes y futuros o confirmando las evaluaciones

gue hayan hecho en oportunidades anteriores.

2.4.3. Confiabilidad.-La informacion tiene la caracteristica de confiable cuando

esta libre de errores y desviaciones materiales y los usuarios puedan tomarla
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como una manifestacion fidedigna de aquello que parece presentar o que

razonablemente podria esperarse que represente.

2.4.4. Comparabilidad.-La informacion de una empresa es comparable a través
del tiempo; lo cual se logra con la preparacion de los estados financieros sobre
bases uniformes, los estados financieros deben estar en capacidad de comparar a
través del tiempo, a fin de poder identificar tendencia en la situacion financiera y

en el rendimiento de la misma.

Deben estar en capacidad de comparar los estados financieros de diferentes
empresas, a fin de que puedan evaluar la situacion financiera, el rendimiento y los

cambios en la situacién financiera en términos comparativos.

2.5. IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Todas las compafiias, recaban datos financieros sobre sus operaciones y
transmiten esta informacion a las partes interesadas en forma de estados
financieros. Estos reportes estan ampliamente estandarizados y, por lo tanto,
podemos utilizar sus datos para hacer comparaciones entre empresas y a traves
del tiempo. El analisis de ciertos elementos de los estados financieros puede
identificar &reas en las que la empresa sobresale y, también, areas de oportunidad

de mejora.

Una instancia donde se presentan y se analizan los estados financieros es en el
informe anual, donde se resume y documentan las actividades financieras de la
empresa durante el Gltimo afio. Se inicia con una carta a los accionistas de parte
del presidente y/o del consejo directivo de la empresa, en donde ademas se
explica la filosofia, las estrategias y acciones de la administracion, asi como los

planes para el proximo afio.

Para las diferentes disciplinas que existen dentro de las organizaciones la
importancia de los Estados financieros y su analisis es visto desde las siguientes

perspectivas:
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2.5.1. Contabilidad.- En esta area necesitan entender el informe a los accionistas
para preparar los cuatro estados financieros principales como son, el estado de
resultados; el balance general, el estado de utilidades retenidas, y el estado de
flujos de efectivo. Asi como calcular e interpretar las razones financieras para que
las entidades interesadas en el analisis financiero puedan tomar las mejores

decisiones.

2.5.2. Administracion.- Para esta disciplina es importante que el analisis muestre
que partes se manejaran en el informe anual de las organizaciones, como
analizaran los estados financieros los que estan dentro y fuera de la empresa para
evaluar diversos aspectos de desempefio; la precaucion que se debe tener al
utilizar analisis de razones financieras, y como afectan el valor de la empresa los

estados financieros.

2.5.3. Marketing.- Debemos entender los efectos que tendran las decisiones que
tome esta area en los estados financieros, en particular en los estados de
resultados y en los estados de flujos de efectivo, y la manera en que el andlisis de
razones financieras afectara las decisiones de la empresa, especialmente en lo
que respecta a aquellas razones financieras que impliquen cifras de ventas.

Afectando niveles de inventarios, politicas de crédito y decisiones de valuacion.

2.5.4. Operaciones.- El andlisis financiero debe mostrarnos como se reflejan los
costos de operaciéon en los estados financieros y la manera en que las razones
financieras especialmente las que implican activos, costo de ventas o inventarios,

podria afectar las solicitudes de equipo o instalaciones nuevas.

2.5.5. Sistemas de informacion.- Necesita dar a conocer qué datos se incluirdn
en los estados financieros para disefiar sistemas que proporcionen datos para

quienes preparen y utilicen los estados.
2.6. OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

> Presentar razonablemente informacidn sobre la situacion financiera, los

resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de una empresa.
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» Apoyar a la gerencia en la planeacion, organizacion, direccion y control de los
negocios.

» Servir de base para tomar decisiones sobre las inversiones y financiamiento.

» Representar una herramienta para evaluar la gestion de la gerencia y la
capacidad de la empresa para generar efectivo y equivalente de efectivo.

» Permitir el control sobre las operaciones que realiza la empresa.

» Ser una base para guiar la politica de la gerencia y de los accionistas en

materia societaria.

2.7. LIMITACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Desafortunadamente los estados financieros no nos proporcionan la informacion
financiera suficiente para obtener un juicio sumamente exacto acerca de la
situacion financiera de una empresa ya que adolecen de ciertas fallas o defectos,

gue en términos mesurados pueden llamarse LIMITACIONES.
A continuacion se citan algunas de ellas:

» La moneda que es la unidad de valor utilizada en la contabilidad y por
consecuencia reflejada en los estados financieros, carece de estabilidad, por lo
tanto su poder adquisitivo est4 variando continuamente, por lo que puede
decirse, que las cifras de los estados financieros no representan valores
absolutamente reales.

» La capacidad de la administracion y la eficiencia de sus decisiones, no se
encuentra reflejada en los estados financieros con un valor asignado, y por ésta
razon no se puede medir con la observacion de dichos estados.

» Inclusive algunos bienes que figuran en los estados financieros. Tienen
intrinsecamente valores mas elevados en el mercado, que los valores
asignados en la contabilidad, como puede ser el caso de algunos minerales,

metales o activos fijos, etc.
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» En la contabilidad han quedado incluidos convencionalismos contables, juicios y
criterios personales que se han conjugado en la presentacion de las cifras de
los estados.

» Simplemente con la contabilidad no pueden apreciarse la costeabilidad y
conveniencia de algunas politicas establecidas.

» Por la presentacion que se hace en los estados financieros, de los valores del
negocio, no siempre es posible darse cuenta cabal, de su disponibilidad o
exigibilidad.

» En la contabilidad hay vertidas disposiciones fiscales, que son medidas
aceptadas, mas no bases correctas de valuacion.

» Los estados financieros, no muestran con precision las posibilidades de

desarrollo o supervivencia del negocio.
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CAPITULO Il

BALANCE GENERAL, ESTRUCTURA Y CONTENIDO

3.1. BALANCE GENERAL

El balance general es un resumen o sintesis de la realidad contable de una
empresa, que permite conocer la situacion general de los negocios en un

momento determinado.

Es un estado financiero que presenta a una fecha determinada, las fuentes de las
cuales se ha obtenido los fondos que se usan en las operaciones de una empresa
(Pasivo y Patrimonio Neto), asi como los bienes y derechos en que estan
invertidos dichos fondos (Activos).Conjunto de bienes y derechos que posee una
empresa y que puede valorarse en dinero, se reconocen contablemente y se

valoran de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Al balance general también se le conoce como: balance de situacion, balance de
inventario, balance general de cuentas, estado de situacién, estado de activo y
pasivo, estado de recursos y obligaciones, estado de activo, pasivo y capital,

estado de situacioén financiera, etc.
3.1.1. Finalidad

El balance general tiene como finalidad mostrar la posicion financiera de un
negocio a una fecha determinada. La posicion financiera se muestra enumerando
los activos, los pasivos 0 deudas y las participaciones que tiene el propietario del
negocio, como se sabe el proposito de la empresa es operar en forma indefinida,
por ello se puede decir que se encuentra en permanente movimiento, por eso se
asemeja a una fotografia que revela la situacion o posicion de la empresa en
determinado momento y es como cuando se toman varias fotografias a una
persona fisica en movimiento, cada una de las posiciones son diferentes a las

anteriores.
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3.2. ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL
3.2.1. Encabezado

» Nombre de la empresa.
» Denominacion.

> La fecha a la cual se refiere la informacion.
3.2.2. Cuerpo

» Activo.- El activo son los recursos controlados por la empresa, como resultado
de transacciones y otros eventos pasados, de cuya utilizacion se espera que
afluyan beneficios econémicos a la empresa.

» Pasivo.- El pasivo son las obligaciones presentes como resultado de hechos
pasados, previéndose que su liquidacion produzca para la empresa una salida
de recurso.

» Patrimonio Neto.- El patrimonio neto estd constituido por las partidas que
representan recursos aportados por socios 0 accionistas, los excedentes
generados por las operaciones que realiza la empresa y otras partidas que
sefialen las disposiciones legales, estatutarias y contractuales, debiéndose
indicar claramente el total de esta cuenta.

> Pie:
¢ Notas a los estados financieros.

e Nombre del contador que lo elaboro, audita o interpreta, nombre y firma de la

persona que lo autoriza.

3.3. CONTENIDO DEL ESTADO FINANCIERO
3.3.1. Activo
3.3.1.1. Activo Corriente

Esta representado por el efectivo, por los derechos por recuperar, por aquellos
activos realizables y gastos pagados por anticipado, que se mantienen para fines
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de comercializacidon o para el corto plazo y se espera que su realizacion se

produzca dentro de los doce meses después de la fecha del balance general.

El ciclo de operaciones de una empresa es el tiempo que transcurre entre las
adquisiciones de materiales, su transformacién y realizacidbn en efectivo en

instrumentos financieros de rapida convertibilidad en efectivo.
Se muestran los siguientes rubros:

» Efectivo y equivalente de efectivo.-Incluye los componentes del efectivo
representado por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, tarjetas de
crédito, giros, etc.), depdsitos en bancos e instituciones financieras; asi como
los equivalentes de efectivo que corresponden a las inversiones financieras de
corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en un importe determinado de
efectivo y estar sujeto a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuyo
vencimiento no debe exceder a 90 dias desde la fecha de adquisicién.

» Inversiones financieras.- Incluye los activos financieros a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, los disponibles para la venta, mantenido
hasta el vencimiento y los activos por instrumentos financieros derivados. Esta
referido a las inversiones temporales, que incluye los valores y otros
instrumentos financieros, respecto de los cuales se tiene el propdésito de
venderlos en un lapso no mayor al corriente y por su naturaleza son
susceptibles de ser enajenados facilmente, debiendo excluirse aquellos
instrumentos que tienen restricciones en la transferencia.

» Cuentas por cobrar comerciales (Neto).- Constituye los documentos y
cuentas por cobrar que representa los derechos exigibles provenientes de la
venta de bienes y prestacién de servicios de operaciones relacionadas y de
aguellos comprometidos en garantia de patrimonio fideicometidos de ser el
caso.

» Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas.- Incluye los derechos de la
empresa provenientes de préstamos de personal clave y partes relacionadas y

vinculadas, con excepcién de adeudos de personal distintos al personal clave y
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de accionistas, en este ultimo caso, referidos a suscripciones pendientes de
pagos.

» Otras cuentas por cobrar.- Incluye los derechos exigibles de la empresa
diferentes de aquellos originados en las transacciones relacionadas con el giro
del negocio.

» Existencias (Neto).- Incluye los bienes que posee la empresa destinados a la
venta, los que se hallan en proceso de fabricacion, los que se utilizara en la
fabricacion de otros, para ser vendidos o para consumo de la propia empresa, 0
en la prestacion de servicios.

» Activos bioldgicos.- incluye los representados por el costo de los animales
ViVOs.

» Activos no corrientes.- Incluye activos no corrientes (grupos enajenables)
clasificados como mantenidos para la venta, cuyo valor en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de venta.

» Activos no corrientes mantenimiento para la venta.- Incluye activos no
corrientes (grupo enajenable) clasificados mantenidos para la venta, cuyo valor
en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de
venta, en lugar de por su uso continuado.

» Gastos contratados por anticipado.- Incluye los activos contratados a ser
recibidos en el futuro.

» Otros activos.- Incluye parte corriente de los activos no comprendidos en los

numerales anteriores tales como obra de arte y cultura, joyas, entre otros.
3.3.1.2. Activo No Corriente

Esta representado por inversiones financieras, derechos por recuperar, activos
realizables, activos bioldgicos, inversiones inmobiliarias, inmuebles, maquinaria y
equipo, activos intangibles y otros activos, cuya realizacion, comercializacion o

consumo exceda el plazo establecido como corriente.

Se muestran los siguientes rubros:
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» Inversiones financieras.-Esta representado por los activos financieros
disponibles para venta, mantenidos a vencimientos, las inversiones en
asociadas, negocios conjuntos, subsidiarias, otras inversiones financieras y
activos por instrumentos financieros derivados cuya realizacion se estima en un
plazo mayor al corriente.

» Cuentas por cobrar comerciales.- incluye los derechos de la empresa cuya
convertibilidad en efectivo se realizara en un plazo mayor al corriente.

» Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas.- Incluyen los derechos
cuyos vencimientos exceden al corriente, correspondiente a los derechos de la
empresa provenientes de préstamos otorgados por operaciones distintas a la
actividad principal del negocio.

» Activo por impuesto a la renta y participacion diferidos.- Incluye impuesto a
la renta y participaciones a recuperar en periodos futuros, originados por las
diferencias temporales deducibles; las pérdidas tributarias, compensacién de
pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido objeto de
deduccidn tributaria; y la compensacioén de créditos no utilizados procedentes
de periodos anteriores, que se estima sera recuperado en periodos posteriores.

» Otras cuentas por cobrar.- Incluye las existencias que por su naturaleza
requieren de un periodo mayor de la corriente para la fabricacién de bienes,
para ser vendidos o para consumo de la propia empresa o en la prestacion de
servicio.

» Inversiones inmobiliaria.- Incluye las propiedades cuya tenencia es con el
objeto de obtener rentas, aumentar el valor del capital o ambas.

» Inmueble, maquinaria y equipo.- Incluye los inmuebles, maquinarias y equipo
adquirida, construidos, en proceso de construccion con la intencion de
emplearlos para produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos
a terceros o para usarlos en la administracion.

» Activos intangibles.- Incluye los activos identificables que carecen de
naturaleza material y se encuentran bajo control de la empresa para ser usados

para la produccion o suministro de bienes o servicios, se arriendan a terceros o
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se aplican para fines administrativos; asi como las concesiones de exploracion
y explotacion, las cuales implican derechos de larga duracion.
» Otros activos.- Incluye la parte no corriente de los activos no comprendidos en

los numerales anteriores.

3.3.2. Pasivo
3.3.2.1. Pasivo Corriente

Esta representado por todas las partidas que representan obligaciones de la
empresa cuyo pago 0 negociacion se espera liquidar dentro de los doce meses

posteriores a la fecha del balance general.

» Sobregiros bancarios.-Incluye el importe de los saldos acreedores en las
cuentas corrientes, créditos recibidos de los bancos como facilidades crediticias
recibidas o extendido mas alla de las posibilidades de pago usuales del deudor.

» Obligaciones financieras.- Incluye las obligaciones ante acreedores del
sistema financiero, pagarés, emision de deuda y la parte corriente de las
obligaciones de largo plazo, asi como los pasivos originados por instrumentos
financieros derivados.

» Cuentas por pagar comerciales.- Incluye los documentos y cuentas por pagar
contraidas en la adquisicion de bienes y recepcion de servicios provenientes de
operaciones relacionadas con la actividad principal del negocio.

» Otras cuentas por pagar a partes relacionadas.- Incluye las obligaciones de
la empresa provenientes de operaciones distintas a la actividad principal del
negocio a favor de personal clave y partes relacionadas o vinculadas.

» Impuesto a la renta y participaciones corrientes.- Incluye el saldo pendiente
por pagar de impuesto a la renta a favor del fisco y participaciones de los
trabajadores.

» Otras cuentas por pagar.- Incluye cuentas por pagar provenientes de tributos,
remuneraciones, beneficios sociales, anticipos de clientes, garantias recibidas,
participaciones, dividendos, intereses y otras cuentas por pagar diversas.
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» Provisiones.- Incluye aquellos pasivos para los que existe incertidumbre
acerca de su fecha de vencimiento o en importe de los desembolsos futuros
necesarios para su cancelacion. Los cuales seran determinados por el juicio de
la gerencia de la empresa, complementado por la experiencia que se tenga en
operaciones similares y en algunos casos por informe de expertos, que
permitan estimar el desenlace en el plazo corriente y su efecto financiero.

» Pasivos mantenidos para la venta.- Incluye los pasivos de un grupo
enajenable como mantenidos para la venta que seran dispuestos

conjuntamente con los activos.

3.3.2.2. Pasivo No Corriente

Esta representado por todas aquellas obligaciones cuyos vencimientos excedan al

plazo establecido como corriente.

Un pasivo a largo plazo que debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a
la fecha del balance sera clasificado como corriente aun si exista un acuerdo de
refinanciacion a largo plazo que se haya concluido después del cierre del periodo

y antes de la emision de estados financieros.

» Obligaciones financieras.- Incluye la parte no corriente de las obligaciones
financieras.

» Cuentas por pagar comerciales.- Incluye la parte no corriente de los
documentos y cuentas por pagar contraidas en la adquisicion de bienes y
recepcion de servicios provenientes de las operaciones relacionadas con la
actividad principal del negocio, debiendo mostrarse separadamente los importes
a favor de terceros de los correspondientes a partes relacionadas. Asimismo, se
excluye los anticipos recibidos de clientes que deben presentarse en otras
cuentas por pagar.

» Otras cuentas por pagar a parte relacionadas.- Incluye las obligaciones de la
empresa provenientes de operaciones distintas a la actividad principal del
negocio a favor de personal clave y partes relacionadas o vinculadas.
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» Otras cuentas por pagar.- Correspondiente a la parte no corriente de las otras
cuentas por pagar.

» Provisiones.- Incluye las estimaciones que permite el desenlace financiero en
un plazo mayor al corriente.

» Ingresos diferidos.- Incluye las rentas o utilidades cuya realizacion ocurrira en
periodos posteriores, como aquellos percibidas por ventas futuras, las

subvenciones gubernamentales, de ser el caso.

3.3.3. Patrimonio Neto

El patrimonio neto es el valor residual de los activos de la empresa, después de
deducir todos sus pasivos.

» Capital.- Incluye los aportes efectuados por los socios a la empresa, en dinero
0 en especie, con el objeto de proveer recursos para la actividad empresarial.
Los aportes no dinerarios se deben contabilizar segun las NIIF y ser aprobadas
por el 6rgano competente.

» Acciones de inversion.- Incluye las acciones correspondientes a las anteriores
denominadas acciones de trabajo.

» Capital adicional.- Incluye las primas y descuentos de colocacion, los
certificados de suscripcion de acciones y las opciones de compra de acciones y
otros conceptos similares.

» Resultados no realizados.- Los resultados no realizados incluye los importes
surgidos del reconocimiento de la valorizacion de los inmuebles, maquinaria y
equipo, activos intangibles, asi como de instrumentos financieros.

» Excedente de reevaluacion.- Incluye el mayor valor asignado a los inmuebles,
maquinaria y equipo y activos intangibles por efecto de las valorizaciones
posteriores (neto del impuesto a la renta y participaciones diferidos).

» Reservas legales.- Incluye los importes acumulados que se generan por

detracciones de utilidades, derivadas del cumplimiento de disposiciones legales.
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» Otras reservas.- Incluye importes acumulados que se generan por
detracciones de utilidades, derivadas del cumplimiento de disposiciones
estatuarias, contractuales o por acuerdo de los socios o de los 6rganos sociales
competentes y que se destinan a fines especificos.

» Resultados acumulados.- Incluye las utilidades no distribuidas y, en su caso,

las pérdidas acumuladas de uno o més periodos.
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CAPITULO IV

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS, POR FUNCION Y POR
NATURALEZA, PRESENTACION, ELEMENTOS Y ESTRUCTURA

4.1. ESTADO DE RESULTADOS O GANANCIAS Y PERDIDAS
4.1.1. Concepto

Es el estado financiero que muestra el resultado de las operaciones, la situacion
financiera de una empresa durante un periodo determinado, tomando como
parametro los ingresos en sus diferentes modalidades: venta de bienes, servicios,
cuotas, etc.; estos elementos proporcionan la utilidad neta de la empresa que se

acompafa a la hoja del balance general.

4.1.2. Caracteristicas

» La informacion que proporciona corresponde a un ejercicio determinado.
» Se elabora en base al movimiento de las cuentas de resultados.

» Muestra la utilidad o pérdida neta.

4.1.3. Formato del estado de resultados

Debe de tener los siguientes datos:

Encabezado:

a) Nombre de la empresa o propietario.
b) Indicacién de que se trata de un estado de resultados.

c) Periodo al que se refiere.

Cuerpo:

a) Nombre y valor de las cuentas de ingresos.
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b) Nombre y valor de las cuentas de egresos.

c) Nombre y valor de las cuentas de inventarios.

Pie:
a) Nombre y firma del contador que lo elaboro.

b) Nombre y firma del propietario o representante legal de la empresa.

4.1.4. Formas de presentar el estado de resultados

Existen dos formas de presentar el estado de resultados:

» En forma de reporte (vertical).- Esta forma de presentacion ofrece la ventaja de
mostrar los diferentes resultados parciales obtenidos antes de la determinacién

de la utilidad del ejercicio o neta, siendo la forma mas utilizada.

» En forma de cuenta (horizontal).- Se colocan equilibradamente a la izquierda los
conceptos de costos y gastos y, a la derecha, los conceptos de productos; esta

forma no se emplea con mucha frecuencia.

4.2. ELEMENTOS DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Los estados financieros presentan los efectos financieros de las operaciones y

otros hechos clasificandolos en grandes caracteristicas econémicas.

Estos grandes grupos constituyen los elementos de los estados financieros. Los
elementos directamente relacionados con la valuaciéon del rendimiento, que
conforman el estado de ganancias y pérdidas son los ingresos y gastos, que son

definidos como sigue:
4.2.1. Ingresos

Es el aumento de los beneficios econdmicos durante el periodo contable, en forma

de flujos de entrada de efectivo, aumento de activos o disminucion de pasivos,
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que producen aumentos en el patrimonio, aumentos que son diferentes de las

aportaciones de socios.

4.2.1.1. Reconocimiento de ingresos.- Deberd reconocerse un ingreso en el
estado de ganancias y pérdidas cuando en los beneficios econémicos futuros se
produzcan un incremento que guarde relacion con un incremento en el activo o
una disminucion en el pasivo, y dicho incremento pueda valuarse de manera
confiable. Significa que el reconocimiento de los ingresos ocurre simultdneamente

con el reconocimiento del aumento en el activo o de la disminucién en el pasivo.
4.2.2. Gastos

Es la disminucion de los beneficios econémicos durante el periodo contable, en
forma de flujo de salida de efectivo, disminucién de activos o aumentos de los
pasivos, que producen disminuciones en el patrimonio, disminuciones que son

diferentes de las distribuciones hechas a los socios.

4.2.2.1. Reconocimiento de gastos.- Debera presentarse un gasto en el estado
de ganancias y pérdidas cuando, en los beneficios econdmicos futuros, se
produzca una disminucion que guarde relacion con una disminucion en el activo o
el incremento en un pasivo, y que pueda valuarse de manera confiable. Esto
significa, en efecto que el reconocimiento de un gasto ocurre simultaneamente con

el reconocimiento del aumento en el pasivo o una disminucién en el activo.

4.3. CONTENIDO Y ESTRUCTURA DEL ESTADO DE GANANCIAS Y
PERDIDAS

Segun el manual para la preparacion de la informacion financiera segin SMV, la
forma de preparacion y presentacion del estado de ganancias y pérdidas es como

sigue:
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4.3.1. Ventas Netas (Ingresos Operacionales)

Incluye los ingresos por venta de bienes o prestacion de servicios derivados de la
actividad principal del negocio, deducidos los descuentos no financieros, rebajas y

bonificaciones concedidas.
4.3.2. Otros Ingresos Operacionales

Incluye aquellos otros ingresos que son significativos de caracter permanente de
actividades distintas a la actividad desarrollada por la empresa, pero sin embargo

estan relacionadas directamente con ella como actividad conexa.
4.3.3. Costo de Ventas (Operacionales)
El costo de ventas es reconocido como gasto durante el periodo.

Representa erogaciones y cargas asociadas directamente con la adquisicién o la
produccion de los bienes vendidos o la prestacion de servicios, tales como el costo
de la materia prima, mano de obra, los gastos de fabricacion que se hubieren
incurrido para producir los bienes vendidos o los costos incurridos para

proporcionar los servicios que generen los ingresos.
4.3.4. Otros Gastos Operacionales

Incluyen costos reconocidos como gastos durante el periodo y estan constituidos
por los desembolsos incurridos para la realizacion de actividades conexas a la

actividad principal de la empresa.
4.3.5. Gastos de Ventas

Incluyen los gastos directamente relacionados con las operaciones de distribucion,

comercializaciéon o venta.

Se debe considerar directamente relacionados con la gestion de la empresa.
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Estos gastos tienen su origen en las cuentas de cargas por naturaleza (clase o del
PCGE), los que debidamente analizados se transfieren y acumulan en una cuenta

de la clase 9 bajo la denominacién de “Gastos de Ventas”.
4.3.6. Gastos de Administracion

Incluye los gastos directamente relacionados con la gestion administrativa de la

empresa.

Se debe revelar la composicion de los gastos de administracion considerando los

gastos por naturaleza.

Estos gastos tienen su origen en las cuentas de cargas por naturaleza (clase o del
PCGE), los que debidamente analizados se transfieren y acumulan en una cuenta

de la 9 bajo la denominacion de “Gastos de Administracion”.
4.3.7. Ganancias (Pérdidas) por Venta de Activos

Incluye la enajenacidén o disposicion por otra via de activos no corrientes como:

Inmueble, Maquinaria y Equipo, Activos Intangibles y otros activos.
4.3.8. Otros Ingresos

Incluye los ingresos distintos de las relacionadas con la actividad principal del
negocio de la empresa, referido a ingresos distintos a los anteriormente

mencionados, como subvenciones gubernamentales.
4.3.9. Otros Gastos

Incluye los ingresos obtenidos por la empresa provenientes de los rendimientos o
retornos (intereses y dividendos), diferencias de cambio neto, ganancias por
variaciones en los valores razonables o por las transacciones de venta de las

inversiones en instrumentos financieros inmobiliarios.
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4.3.10. Ingresos Financieros

Incluye los ingresos obtenidos por la empresa provenientes de los rendimientos o
retornos (intereses y dividendos), diferencias de cambio neto, ganancias por
variaciones en los valores razonables o por las transacciones de ventas de las

inversiones en instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias.
4.3.11. Gastos Financieros

Incluye la participacién incurridos por la empresa como costos en la obtencién de
capital (intereses y otros costos relacionados), ganancias por variaciones en los
valores razonables o por las transacciones de ventas de las inversiones en

instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias.

4.3.12. Participacion en el Resultado de partes relacionadas por el Método de

Participacion
Incluye la participacion en los resultados de las empresas dependientes o
subsidiarias, asociadas y en negocios conjuntos.

4.3.13. Ganancias (Pérdidas) por Instrumentos Financieros Derivados

Incluye el efecto de los cambios en los valores razonables de los instrumentos
financieros derivados contratados por la empresa y que no son de cobertura que,
de acuerdo con las normas contables, deben afectar a resultados, se presentara
en la partida de gasto o ingresos respectivos, que genera la partida cubierta,

informando de ello detalladamente en las notas correspondientes.
4.3.14. Impuesto a la Renta

Incluye el impuesto a la renta corriente y diferida que corresponde a las utilidades
(pérdidas) generadas en el periodo de acuerdo con las NIFF, excepto el

correspondiente a operaciones discontinuadas o impuestos.
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4.3.15. Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones Discontinuadas

Incluye el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, asi
como la ganancia o pérdida después de impuestos provenientes de la medicién a
valor razonable menos los costos de venta o por la venta o disposicion por otra

via, de los activos y pasivos que conforman la operacion discontinuada.
4.3.16. Utilidad (Pérdida) Neta Atribuibles a la Matriz e Intereses Minoritarios

Representa la distribucién del resultado neto del periodo entre la matriz y los

intereses minoritarios en el estado financiero consolidado.
4.3.17. Utilidad (Pérdida) Basica y Diluida por Accion

Las empresas cuyas acciones comunes y/o de inversion o acciones potenciales se
negocian en bolsa y aquellas que se hallen en proceso de emitir acciones, deben
mostrar después de la utilidad (pérdida) neta del periodo y por cada periodo
informado, la utilidad (pérdida) basica por accién y utilidad (pérdida) diluida por
accion por cada clase de accion que posee un derecho diferente en la

participacion de utilidades de la empresa.
4.4, ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR NATURALEZA

Es un estado financiero que reporta el resultado del ejercicio utilizando el método
de la naturaleza del gasto (compras, gasto de personal, servicios de terceros,
tributos, cargas de gestidn, provisiones, etc., sin el requisito de distribucion por la
funcién de cada uno de ellos. Desde su implementacion en le PCGR y hasta la
aprobacion del actual Reglamento de Informacion Financiera dicho estado era
obligatorio para las empresas que presentaban informacion financiera auditada y
no auditada a la Superintendencia de Mercados y Valores (SMV) formando parte
de las notas a los estados financieros, hoy la informacion sobre la naturaleza se
limita a la revelacion de la depreciacion y amortizacién, gasto de personal y
tributos. Al igual que los otros estados financieros las empresas que lo formulan

deben presentarlo comparativamente con el estado del periodo anterior.
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La idea primigenia de la formulacion del estado de ganancias y pérdidas por
naturaleza fue la elaboracion de la cuentas nacionales, en tal sentido su
preparacion en forma sucesiva comprende la determinacion del margen comercial,
produccion del ejercicio, valor agregado, excedente (o insuficiencia) bruto de
explotacion, resultado de explotacion, resultado antes de participaciones e

Impuestos, para finalmente llegar al resultado del ejercicio.
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CAPITULO V

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO, PREPARACION Y SU
PRESENTACION, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5.1. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, es un estado financiero que muestra
las variaciones ocurridas en las distintas cuentas patrimoniales, como el capital,
capitales adicionales, acciones de inversion, excedente de revaluacion, reservas y

resultados acumulados durante un periodo determinado.

Segun la NIC 1 considera que los cambios en el Patrimonio Neto de la empresa,
ocurridos entre dos fechas del Balance General, reflejan el aumento o disminucién
en sus activos netos o en sus recursos propios durante el ejercicio, bajo los
particulares principios de valuacion adoptados y relevados en los Estados
Financieros de dicha empresa. Excepto por los cambios resultantes por las
transacciones con los accionistas, tales como los aportes de capital y las
relacionadas con los dividendos, el cambio global en el patrimonio neto representa
la ganancia y pérdida total generada por las actividades de la empresa durante el
ejercicio adoptados y revelados en los estados financieros.

5.2. PREPARACION DEL ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
Se debe mostrar separadamente lo siguiente:

» Saldo de las partidas patrimoniales al inicio del periodo.

» Ganancia (Pérdida) reconocidos directamente en el patrimonio.

» Medicion a valor razonable de inmueble, maquinaria y equipo y otros activos
financieros disponibles para venta.

» Operaciones de cobertura de flujo de efectivo y cobertura de una inversion neta

en un negocio en el extranjero.
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» Diferencia de cambio relacionadas con: Ingresos (Gastos) reconocidos
directamente en patrimonio; partidas monetarias mantenidas con negocios y la
conversion del negocio en el extranjero.

» Transferencias netas de resultado y otras transferencias.

» Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio.

» Efecto acumulado de cambios en politicas contables y correccién de errores.

» Distribuciones o asignaciones efectuadas en el periodo de utilidades a reservas.

» Dividendos declarados y participaciones acordadas durante el periodo
(dividendos en efectivo 0 en acciones y otras participaciones).

» Nuevos aportes de acciones.

» Reduccion de capital o rendicion de acciones de inversion.

» Acciones en tesoreria.

» Capitalizacion de partidas patrimoniales incrementos o disminuciones por
fusiones o escisiones.

» Conversion moneda de presentacion.

» Variacion de intereses minoritarios.

» Otros incrementos o disminuciones de las partidas patrimoniales; y

» Saldos de las partidas patrimoniales al final del periodo incrementos o

disminuciones por fusiones o escisiones.

5.3. PRESENTACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

La empresa debe presentar como componente separado de sus estados

financieros, un estado que muestre:

» La utilidad o pérdida neta del ejercicio.
» Cada partida de ingresos y gastos, ganancias o pérdidas que, como lo requiere
otras normas, este reconocida directamente en el patrimonio neto y el total de

estas partidas.
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» El efecto acumulado de los cambios en las politicas contables y la correccion
delos errores sustanciales llevada a cabo segun los tratamientos referenciales
de la NICS.

» Las transacciones de capital realizadas con los propietarios de este y las
distribuciones efectuadas a dichos propietarios.

» El saldo de las utilidades y pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio y a la
fecha del balance general, asi como los movimientos del ejercicio.

» Una conciliacion entre el monto de libros de cada categoria del capital social,
primas por emision de acciones y cada reserva al inicio y al final del ejercicio,

revelando separadamente cada movimiento.

5.4. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas son aclaraciones o explicaciones de hechos o situaciones cuantificables
0 no, que forman parte integrante de todos y cada uno de los estados financieros,
los cuales deben leerse conjuntamente con ellas para una correcta interpretacion,
deben leerse conjuntamente con estos. Cuando existan hechos significativos que
lo justifiguen, se redactaran estas notas. De acuerdo al reglamento para la

preparacién de informacién financiera.

Los Estados Financieros basicos deben presentar conjuntamente con las
aclaraciones o0 explicaciones pertinentes, denominadas Notas a los Estados

Financieros.

Los Estados Financieros basicos deben presentarse de una manera sistematica
cada partida del balance general, del Estado de Ganancias y Pérdidas y del
Estado del Flujo de Efectivo, debe poder cruzar con toda la informacion que

contengan las notas y con las que guarden relacion.
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5.4.1. Estructura de las Notas a los Estados Financieros
Segun la NIC 1 Las notas a los Estado Financieros deben presentar:

(a) Presentar informacién sobre la base de preparacion de los estados financieros
y sobre las politicas contables especificas seleccionadas y aplicadas a
transacciones y hechos significativos.

(b) Revelar la Informacion requerida por las Normas Internacionales de
Contabilidad.

(c) Proporcionar Informacion adicional no presentada en los estados financieros y

gue es necesaria para dar una presentacion razonable.

5.4.2. Contenido

Cada nota debe ser identifica claramente y presentada dentro de una secuencia
l6gica, guardando en lo posible el orden de los rubros de los estados financieros.
Las notas son de caracter referencial y son aplicables para saldos o transacciones
no significativas, razon por la cual es necesario que la empresa informe cuales son
los factores que inciden directamente en la revelacion de las cuentas de los
estados financieros y las notas de los mismos, debiendo quedar expresamente

incluidos dichos factores en las notas.

5.4.3. Notas de caréacter general

Notas de caracter general que incluyen:

» La nota inicial de identificacion de la empresa y su actividad econdémica.
» Declaracion, son el cumplimiento de la NIC oficializadas en el Pera.
> Notas sobre politicas contables importantes utilizadas por la empresa para la

preparacion de los estados financieros.
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5.4.4. Notas de caréacter especifico

Notas de caracter especifico por las partidas presentadas en los Estados Financieros.

5.4.5. Otras notas de caracter financiero o no financiero

Estan requeridas por normas, y aquellas que a juicio del directorio y de la gerencia
de la empresa se consideren necesarias para un adecuado entendimiento de la

situacion financiera.
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CAPITULO VI

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, IMPORTANCIA, PROPOSITO,
ELEMENTOS, METODOS DE PRESENTACION

6.1. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El Estado de Flujo de Efectivo es un Estado Financiero que muestra el efecto de
los cambios de efectivo y equivalente de efectivo en un periodo determinado,

generado y utilizado en las actividades de operacion, inversion y financiamiento.

Los Estados Financieros, con Excepcion del Estado de Flujo de Efectivo, se
elaboran y presentan segun el principio contable del devengado (las variaciones
patrimoniales se consideran si se han pagado o cobrado) mientras que el estado
de flujos de efectivo se presenta en base al criterio de percibido (solo incluye los

ingresos y salidas de efectivo).

Segun la Norma Internacional de Contabilidad N° 7 “ESTADO DE FLUJOS DE
EFECTIVO?”, los términos que se utilizan en el Estado Financiero y su significado

son los siguientes:

Efectivo.- Es el dinero y depésito a la vista, que representa al conjunto de medios

de pago aceptados en el pais.

Equivalente de Efectivo.- Instrumento financiero perfectamente liquido, que es
facilmente convertible a cantidades conocidas de efectivo (cuasidinero y
documentos comerciales liquidables de manera inmediata), y que estan sujetas a

riesgos significativos de cambios en su valor.
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Flujo de Efectivo.- Entradas y salidas de efectivo y equivalente de efectivo. Se
debe revelar las cuentas del balance que son componentes del efectivo o
equivalente de efectivo, pero si afectan activos o pasivos registrados en libros.

Transacciones que no representan Flujos de Efectivo.- Se debera revelar las
transacciones de inversion o de ocurridas en el ejercicio que no significaron
ingreso o egreso de efectivo o equivalente de efectivo, pero si afectan activos o

pasivos registrados en libros.

6.2. IMPORTANCIA

Segun la NIC 7, Considera que la informacién sobre el Flujo de Efectivo de una
empresa es Util para los usuarios de los Estados Financieros porque provee de
una base para evaluar la capacidad de la empresa para generar efectivo y
equivalente de efectivo, asi como para evaluar las necesidades de la empresa de
utilizar esos flujos de efectivo. Las decisiones econémicas que toman los usuarios
requieren una evaluacion de la capacidad de la empresa para generar efectivo y
equivalente de efectivo, asi como de la oportunidad y la certidumbre de su

generacion.

6.3. PROPOSITO

El propésito del Estado del Flujo de Efectivo es establecer la necesidad de que se
provea de informacién sobre los cambios histéricos en el efectivo y equivalente de
efectivo de la empresa, mediante un estado en que se detalle los flujos de
efectivos de la empresa, provenientes de las actividades de operacion, inversion y

financiamiento durante su periodo econémico.
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6.4. ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL FLUJO DE EFECTIVO

6.4.1. Los Flujos de Efectivo y Equivalente de Efectivo de las Actividades de
Operacion

Las actividades de operacion se derivan fundamentalmente de las
principales actividades productores de ingresos y distribucion de bienes o

servicios de la empresa.

Los flujos de efectivo de esta actividad son generalmente consecuencia de
las transacciones y otros eventos en efectivo que entran en la

determinacién de utilidad (perdida) neta del ejercicio.

6.4.2. Los Flujos de Efectivo y Equivalente de Efectivo de las Actividades de
Inversion
Las actividades de inversion incluyen el otorgamiento y cobro de préstamos,
la adquisicion o venta de instrumentos de deuda o accionarios y la
disposicion que pueda darse a instrumentos de inversion, inmueble,
magquinaria y equipo y otros activos productivos que son utilizados por la

empresa en la produccién de bienes y servicios.

6.4.3. Los Flujos de Efectivo y Equivalente de Efectivo de las Actividades de

Financiamiento

Las actividades de financiamiento incluyen la obtencion de recursos de los
accionistas o de terceros y el retorno de los beneficios productivos por los
mismos, asi como el reembolso de los montos prestados, o la cancelacion
de obligaciones, obtencién y pago de otros recursos de los acreedores y

crédito a largo plazo.
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6.5. METODOS DE PRESENTACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Segun la NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo” considera los siguiente; El estado de
Flujo de Efectivo debe presentarse los Flujos de Efectivo durante el ejercicio,

clasificandolos por actividades de operacion, inversion y financiamiento.

La empresa presenta los flujos de efectivo por actividades de operacién, inversion

y financiacion de la manera més apropiada para su negocio.

La clasificacion por actividades provee de informacién que permite a los usuarios
evaluar el efecto de esas actividades en la actuacion financiera de la empresa y el
monto de su efectivo y equivalente de efectivo. Esta informacién también puede

servir para evaluar las relaciones entre dichas actividades.

Para efectos de la presentacion de las actividades de operacion en el estado de

flujo de efectivo son de aplicacion el método directo y el método indirecto.

a. Método Directo (Flujo de Efectivo).- Por la cual se muestran las grandes
clases de entradas y salidas brutas. La empresa debera presentar los Flujos
de Efectivo de las actividades de operacion por uno de los métodos.

b. Método Indirecto (Flujo de Efectivo).- Por el cual la ganancia o pérdida neta
va ajustando por el efecto de las transacciones que no son efectivo, por las
entradas y salidas diferidas o devengados, de cobros y pagos operativos, de
efectivo producido por actividades de operacién, y por las partidas de ingreso
o de gasto asociados con flujos de efectivo por inversién o por financiacion.

6.6 FORMAS DE PRESENTACION DEL FLUJO DE EFECTIVO
6.6.1 De las Actividades de Operacion

La empresa debera presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacion

por uno de los métodos:
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1. El método directo, el cual muestra las operaciones principales clases de
entradas y salidas brutas de efectivo.

2. El método Indirecto, el cual muestra la utilidad (perdida) neta ajustada por los
efectos de las transacciones que no representan flujos de efectivo, cualquier
diferimiento o devengado entradas y salidas de efectivo producido por
actividades de operacién y por ingresos o gastos que afectaron los resultados
del ejercicio asociadas con los flujos de efectivo por inversion o por

financiamiento.

Es recomendable que las empresas inscritas en Registros Publicos del
Mercado de Valores, presenten el método directo, a fin de proporcionar a los
inversionistas informacion util para predecir futuros de efectivos y equivalentes

de efectivo.

6.6.2. De las Actividades de Inversion y Financiamiento

La empresa debe presentar separadamente las principales clases de entradas y
salidas brutas de efectivo derivadas por sus actividades de inversion vy
financiacion, salvo que los flujos que se describen a continuacién sean informados

sobre una base neta.

1. Entradas y salidas de efectivo por cuenta de clientes, cuando estos flujos de
efectivo representan las actividades de clientes y no las de la empresa.

2. Entradas y Salidas de efectivo producidas por partidas en las cuales la rotacion
es rapida, los montos son importantes y los vencimientos son de corto plazo.
Los flujos de efectivo originados por cada una de las siguientes actividades de

los bancos e instituciones financieras pueden informarse sobre una base neta.

6.7. FORMAS DE PREPARACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Segun la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros:

La Empresa debe presentar, como responde por separado de sus estados
financieros para la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo es necesario tener

la siguiente informacion:
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a. Las entradas y salidas de efectivo y asi poder determinar el saldo, el Flujo
Neto de Efectivo, informacion necesaria para evaluar la liquidez de un
negocio.

b. La naturaleza de las transacciones son clasificados en Operacion, Inversion
y Financiamiento.

c. Para la elaboracion del EE.FF es necesario tener dos balances comparativos
gue muestren las variaciones que se han efectuado.

d. El estado de Ganancias y Pérdidas del ejercicio en que se realiza la
elaboracion del estado financiero mencionado.

e. Si es necesario la empresa proporcionara mayor informacién para la

elaboracion del Estado Financiero.
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CAPITULO VII

INFORMACION FINANCIERA AUDITADA, NO AUDITADA, ESTADOS
FINANCIEROS COMPARADOQOS, LECTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
CIERRE DE LA EMPRESA

7.1. INFORMACION FINANCIERA AUDITADA
Estan obligadas a presentar Informacion Financiera Auditada las siguientes:

Los Emisores y las personas juridicas Inscritas en el Registros Publicos del
Mercado de Valores (RPMV) asi como las Empresas Administradoras de Fondo
Colectivo, quienes deberadn presentar a la Superintendencia de Mercado de

Valores (SMV), siendo el limite de presentar el 15 de abril de cada afio.

La informacion financiera auditada presentada a la SMV, es preparada y
presentada los estados financieros con opinién profesional independiente sobre la
razonabilidad de los resultados de los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo de la empresa, para lo cual dicha informacion debe ser preparado segun

el Reglamento.

La responsabilidad de la elaboracién y presentacion de los Estados Financieros es
de responsabilidad del Directorio y/o de la Gerencia de la empresa que emita,

opinidn que se sustenta en el trabajo de auditoria efectuado para su emision.

Las empresas obligadas a presentar informacion financiera auditada deben
designar a sus auditores independientes con una fecha de cierre del periodo
contable, para el adecuado planeamiento de trabajo del auditor y la aplicacion de

las normas de auditoria.

Los Estados Financieros Basicos de una empresa, obtenidos luego del cierre de
los libros oficiales, deberan ser dictaminados aplicables a los Estados Financieros

consolidados de la matriz con sus subsidiarias. El informe de auditoria debe ser

59



UNIVERSIDAD PRIVADA DE PUCALLPA - ESCUELA PROFESIONAL DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

preparado con formalidades establecidas por la NIA aprobadas y vigentes en el

Perd.

Obligaciones durante el examen de auditoria, las empresas estan obligadas a
facilitar cuanta informacion fuera necesaria para realizar el examen de auditoria,

asi mismo para la emision del informe de auditoria.
7.2. INFORMACION FINANCIERA Y ECONOMICA NO AUDITADA

Las empresas inscritas en el Registro de Personas Juridicas de la SMV que tienen
activos totales menos a S/. 1.700 millones o ingresos brutos menor a S/. 1.500
millones, estan en la obligacién de presentar informacion no auditada dentro del
plazo de 120 dias calendarios siguientes al cierre de cada ejercicio econémico
anual (30 de abril), las Micro empresas pequefas y medianas empresas.

7.3. ESTADOS FINANCIEROS COMPARADOS

Los Estados Financieros deben prepararse y presentarse comparados con el
periodo anterior, de manera que se aprecien los cambios experimentados por la
empresa, igual exigencia es aplicable a la informacion descriptiva y narrativa,
cuando estas ultimas sean relevantes para una adecuada interpretacion de los

estados financieros del periodo.

La medicién y revelacion de los efectos financieros de transacciones y otros
eventos, deben ser registradas de una manera considerable en toda empresa a
través del tiempo.

Cuando en el periodo corriente se modifique la presentacion o clasificacion de
partidas, deben reclasificarse la informacién anterior, a fin de permitir la
comparacion de la informacioén, relevandose necesariamente la naturaleza de la
reclasificacion, posible reclasificar las partidas comparativas del periodo anterior,

debe relevarse el motivo de ello y la naturaleza de los cambios.
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7.4. PERIODO DE INFORMACION

La empresa debe preparar estados financieros de propésito general al 31 de
diciembre de cada afio. Cuando, en circunstancia la empresa cambia y los demas
estados financieros anuales se presentan por un periodo menor a un afio, la
empresa debe aclarar los motivos y los importes comparativos. Deben ser

explicados en las notas a los estados financieros.

7.5. LECTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El principal método para reportar informacion financiera de propdsito general a las
personas externas a la organizacion comercial es un conjunto de informes llamado
Estados Financieros Las personas que reciben estos informes son llamados

usuarios (internos y externos) de los estados financieros.
Esta informacién financiera se ve reflejada en los estados financieros siguientes:

Balance General.- Que muestra los datos especificos de la posicion financiera de
la empresa para indicar los recursos que posee, las obligaciones que debe y el

monto del capital.

Estado de Ganancias y Pérdidas.- Que indica la rentabilidad del negocio con

relacion al afio anterior (u otro periodo).

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.- Explica ciertos cambios y/o

variaciones en las cuentas patrimoniales.

Estado de Flujo de Efectivo.- Resume el ingreso y egreso del efectivo en un

ejercicio econdémico.

Para que su lectura sea clara, objetiva y veraz, los estados financieros deben estar

acompafnados con sus respectivas Notas a los Estados Financieros.

La lectura de los Estados Financieros debe haberse en forma Vertical u

Horizontal.
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7.6. CIERRE DE LA EMPRESA

7.6.1. El cierre de Empresas: Disolucién, Liquidacion y Extincion

Las empresas por su propia naturaleza estan destinadas a desempefiar un rol
importante en el desarrollo de las actividades mercantiles y econémicas de un
pais, constituyéndose en un agente central en torno al cual giran diversos
intereses de otros agentes econdmicos trabajadores, acreedores, consumidores,

Estado, etc.

En nuestro pais, el proceso por el cual se extingue una empresa, denominada
Disolucién y Liquidacién, se encuentra regulado principalmente en la Ley N° 26887
para el caso de empresas que han adoptado forma societaria, en el caso de
emperezas Individuales de Responsabilidad Limitada su regulacion se encuentra
en el Decreto Ley N° 21621, asimismo coexiste conjuntamente con las
disposiciones mencionados, un régimen de disolucion y liquidaciéon de empresas

insolventes al amparo de la Ley General del Sistema Concursal, Ley N° 27809.

7.6.2. Causales de Disolucién

a. Por vencimiento del Plazo de Duracion (siendo Unicamente las Sociedades
Colectivas)

b. Por Conclusién, No Realizacion o Imposibilidad Manifiesta de su Objeto

Social.

Por Inactividad de la Junta General.

Por perdidas de dos terceras partes del Capital Social.

Por acuerdo de la Junta de Acreedores o Quiebre de la Sociedad.

~ ® 2 o

Por falta de pluralidad de socios

Por resolucion de las cortes suprema de la republica.

= @

Por Junta General de Socios o Accionistas.
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CAPITULO VI

ASPECTOS FINANCIEROS BASICOS A ANALIZAR EN LA EMPRESA
BACKUS S.S.A.

Los ratios resultan de gran utilidad para los Directivos de cualquier empresa, para
el Contador y para todo el personal econdmico de la misma por cuanto permiten
relacionar elementos que por si solos no son capaces de reflejar la informacion
que se puede obtener una vez que se vinculan con otros elementos, bien del
propio estado contable o de otros estados, que guarden relacion entre si directa o

indirectamente, mostrando asi el desenvolvimiento de determinada actividad.

Los ratios constituyen una herramienta vital para la toma de decisiones. Sirven
para obtener un rapido diagnostico de la gestion econdémica y financiera de una
empresa. Cuando se comparan a través de una serie historica permiten analizar la
evolucion de la misma en el tiempo, permitiendo analisis de tendencia como una

de las herramientas necesarias para la proyeccién Econémica-Financiera.
Existen varias maneras de clasificar o agrupar este conjunto de indicadores:

e Atendiendo a sus caracteristicas o las tematicas a analizar,
e Atendiendo a los estados financieros que toman en consideraciones para

su determinacion, etc.
ANALISIS DE LIQUIDEZ

Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios financieros, requiere:
mantener un nivel de capital de trabajo suficiente para llevar a cabo las
operaciones que sean necesarias para generar un excedente que permita a la
empresa continuar normalmente con su actividad y que produzca el dinero
suficiente para cancelar las necesidades de los gastos financieros que le demande

su estructura de endeudamiento en el corto plazo.
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Los ratios de liquidez miden la capacidad de pago que tiene la empresa para
hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que
dispone, para cancelar las deudas.

Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la empresa, sino la
habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados activos y pasivos

corrientes.

Facilitan encaminar la situacion financiera de la empresa frente a otras, en este

caso los ratios se limitan al andlisis del activo y pasivo corriente.
1) Ratio de liquidez o razdn corriente

El ratio de liquidez general lo obtenemos dividiendo el activo corriente entre el
pasivo corriente. El activo corriente incluye basicamente las cuentas de caja,
bancos, cuentas y letras por cobrar, valores de facil negociacién e inventarios.
Este ratio es la principal medida de liquidez, muestra qué proporcién de deudas
son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en dinero corresponde

aproximadamente al vencimiento de las deudas.

Activo Corriente
Liquidez General = -------------=----m---—-
Pasivo Corriente

2) Ratio prueba acida

Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas que no son
facilmente realizables, proporciona una medida mas exigente de la capacidad de
pago de una empresa en el corto plazo. Es algo mas severo que la anterior y es
calculado restando el inventario del activo corriente y dividiendo esta diferencia
entre el pasivo corriente. Los inventarios son excluidos del analisis porque son los
activos menos liquidos y los mas sujetos a pérdidas en caso de quiebra. A
diferencia de la razdn anterior, esta excluye los inventarios por ser considerada la
parte menos liquida en caso de quiebra. Esta razon se concentra en los activos

mas liquidos, por lo que proporciona datos mas correctos al analista.
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) Activo Corriente - Inventario
Prueba Acida = -----=-=--=--m-memmemeemeee oo oo eeeeee
Pasivo Corriente

3) Ratio prueba defensiva

Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo; considera
Gnicamente los activos mantenidos en Caja y Bancos y los valores negociables,
descartando la influencia de la variable tiempo y la incertidumbre de los precios de

las demas cuentas del activo corriente.

Nos indica en términos porcentuales, la capacidad de la empresa para operar con

sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus ventas exclusivamente.

Caja y Bancos
Prueba Defensiva = ---------====---- --*100
Pasivo Corriente

4) Ratio capital de trabajo

Muestra la relacion entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes. El Capital
de Trabajo, es lo que le queda a la empresa después de pagar sus deudas
inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes menos Pasivos

Corrientes; algo asi como el dinero que le queda para poder operar en el dia a dia.
Capital de trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente
5) Ratios de liquidez de las cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos liquidos sélo en la medida en que puedan

cobrarse en un tiempo prudente. Podemos distinguir dos indicadores:
a) Periodo promedio de cobranza

Nos indica cuanto tarda una deuda en ser cobrada:
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Cuentas por Cobrar * dias del afio
Periodo promedio de cobranza = -------------m-m-mmmmmm e
Ventas anuales en Cuenta Corriente

b) Rotacién de las cuentas por cobrar

Ventas Anuales en Cuenta Corriente
Rotacién de las cuentas por cobrar = e -
Cuentas por Cobrar

ANALISIS DE LA GESTION O ACTIVIDAD

Miden la efectividad y eficiencia de la gestion, en la administracion del capital de
trabajo, expresan los efectos de decisiones y politicas seguidas por la empresa,
con respecto a la utilizacion de sus fondos. Evidencian cédmo se manejo la
empresa en lo referente a cobranzas, ventas al contado, inventarios y ventas
totales. Estos ratios implican una comparacion entre ventas y activos necesarios
para soportar el nivel de ventas, considerando que existe un apropiado valor de

correspondencia entre estos conceptos.

Son un complemento de las razones de liquidez, ya que permiten precisar
aproximadamente el periodo de tiempo que la cuenta respectiva (cuenta por

cobrar, inventarios), necesita para convertirse en dinero.

Miden la capacidad que tiene la gerencia para generar fondos internos, al

administrar en forma adecuada los recursos invertidos en estos activos.
a) Ratio rotacién de cartera (cuentas por cobrar)

Miden la frecuencia de recuperacion de las cuentas por cobrar. El objetivo de este
ratio es medir el plazo promedio de créditos otorgados a los clientes y, evaluar la

politica de crédito y cobranza.
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El saldo en cuentas por cobrar no debe superar el volumen de ventas. Cuando
este saldo es mayor que las ventas se produce la inmovilizacién total de fondos en
cuentas por cobrar, restando a la empresa, capacidad de pago y pérdida de poder

adquisitivo.

Es deseable que el saldo de cuentas por cobrar rote razonablemente, de tal
manera que no implique costos financieros muy altos y que permita utilizar el

crédito como estrategia de ventas.

Puede ser calculado expresando los dias promedio que permanecen las cuentas
antes de ser cobradas o sefialando el nimero de veces que rotan las cuentas por
cobrar. Para convertir el nUmero de dias en numero de veces que las cuentas por

cobrar permanecen inmovilizados, dividimos por 360 dias que tiene un afio.

La rotacion de cartera un alto nimero de veces, es indicador de una acertada
politica de créditos que impide la inmovilizacion de fondos en cuentas por cobrar.
Por lo general, el nivel 6ptimo de la rotacion de cartera se encuentra en cifras de 6
a 12 veces al afio, 60 a 30 dias de periodo de cobro.

Cuentas por Cobrar promedio * 360
Rotacion de Cartera = --------======-mmmmm oo
Ventas

360
Rotacion Anual = ------=--=mmmmmmmmmme oo
Rotaciéon de Cartera

b) Rotacion de los Inventarios

Cuantifica el tiempo que demora la inversién en inventarios hasta convertirse en
efectivo y permite saber el nUmero de veces que esta inversion va al mercado, en

un afio y cuantas veces se repone.

Existen varios tipos de inventarios. Una industria que transforma materia prima,

tendra tres tipos de inventarios: el de materia prima, el de productos en proceso y
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el de productos terminados. Si la empresa se dedica al comercio, existira un solo

tipo de inventario, denominado contablemente, como Mercaderias.

Inventario Promedio * 360
Rotacion de Inventarios = --------==-mmmmmmmmmeee
Costo de Ventas

360
Rotacion Anual = ------------m-msmrmmm -
Rotacion de Inventarios

Podemos también calcular la Rotacion de Inventarios, como una indicacion de la

liquidez del inventario.

Costo de Ventas
Rotacion de Inventarios = -----------=------=-m-mm-mo--
Inventario Promedio
Nos indica la rapidez con que cambia el inventario en cuentas por cobrar por
medio de las ventas. Mientras mas alta sea la rotacidbn de inventarios, mas

eficiente seré el manejo del inventario de una empresa.

c) Periodo promedio de pago a proveedores

Permite obtener indicios del comportamiento del capital de trabajo. Mide
especificamente el nimero de dias que la empresa, tarda en pagar los créditos

que los proveedores le han otorgado.

Los resultados de este ratio lo debemos interpretar de forma opuesta a los de
cuentas por cobrar e inventarios. Lo ideal es obtener una razén lenta (es decir 1, 2
0 4 veces al afio) ya que significa que estamos aprovechando al maximo el crédito
que le ofrecen sus proveedores de materia prima.

Promedio de Cuentas por Pagar * 360

Periodo de Pago a Proveedores = s eeeeees
Compras a Proveedores
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360
Rotacion Anual = --------m-mmmm e
Periodo de Pago a Proveedores

d) Rotacion de Cajay Bancos

Dan una idea sobre la magnitud de la caja y bancos para cubrir dias de venta.

Caja y Bancos * 360
Rotacion de Caja y Bancos = -----------=---=-m-mmmmmae
Ventas

e) Rotacion de Activos Totales

Tiene por objeto medir la actividad en ventas de la empresa, es decir, cuantas
veces la empresa puede colocar entre sus clientes un valor igual a la inversiéon

realizada.

Esta relacion indica qué tan productivos son los activos para generar ventas, es
decir, cuanto se esta generando de ventas por cada sol invertido. Nos dice qué tan
productivos son los activos para generar ventas, es decir, cuanto mas vendemos

por cada sol invertido.

Ventas
Rotacion de Activos Totales = ------------
Activos Totales

f) Rotacion del Activo Fijo

Esta razén es similar a la anterior, con el agregado que mide la capacidad de la
empresa de utilizar el capital en activos fijos. Mide la actividad de ventas de la
empresa. Dice, cuantas veces podemos colocar entre los clientes un valor igual a

la inversion realizada en activo fijo.
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Ventas
Rotacion de Activo Fijo = ---------------
Activo Fijo

ANALISIS DE SOLVENCIA, ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

Estos ratios, muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de terceros para
el negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa frente a sus deudas
totales. Dan una idea de la autonomia financiera de la misma. Combinan las

deudas de corto y largo plazo.

Permiten conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en términos de la

composicidon de los pasivos y su peso relativo con el capital y el patrimonio.

Miden el riesgo que corre quién ofrece financiacion adicional a una empresa y

determinan igualmente, quién ha aportado los fondos invertidos en los activos.

Muestran el porcentaje de fondos totales aportados por el duefio(s) o los
acreedores ya sea a corto o mediano plazo.

a) Estructura del capital (deuda patrimonio)
Muestra el grado de endeudamiento con relacién al patrimonio. Este ratio evalla el

impacto del pasivo total con relacién al patrimonio.

Pasivo
Estructura del Capital = ------------=-=-------- *100
Patrimonio Neto

b) Endeudamiento

Representa el porcentaje de fondos de participacién de los acreedores, ya sea en
el corto o largo plazo, en los activos. En este caso, el objetivo es medir el nivel

global de endeudamiento o proporcion de fondos aportados por los acreedores.
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Pasivo
Razén de Endeudamiento = ----------- *100
Activo

c) Cobertura de gastos financieros

Este ratio nos indica hasta qué punto pueden disminuir las utilidades sin poner a la
empresa en una situacion de dificultad para pagar sus gastos financieros. El

resultado proyecta una idea de la capacidad de pago del solicitante.

Es un indicador utilizado con mucha frecuencia por las entidades financieras, ya
gue permite conocer la facilidad que tiene la empresa para atender sus
obligaciones derivadas de su deuda.

Utilidad antes de Intereses
Cobertura de Gastos Financieros = ----------======-mceoememmeee -
Gastos Financieros

d) Cobertura para gastos fijos

Permite visualizar la capacidad de supervivencia, endeudamiento y también medir
la capacidad de la empresa para sumir su carga de costos fijos. Para calcularlo
dividimos el margen bruto por los gastos fijos. EI margen bruto es la Unica
posibilidad que tiene la empresa para responder por sus costos fijos y por

cualquier gasto adicional, como por ejemplo, los financieros.

Consideramos como gastos fijos los rubros de gastos de ventas, generales y
administrativos y depreciacion. Esto no significa que los gastos de ventas
corresponden necesariamente a los gastos fijos. Al clasificar los costos fijos y

variables debera analizarse las particularidades de cada empresa.

Utilidad Bruta
Cobertura de Gastos Fijos = -------------------
Gastos Fijos
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ANALISIS DE RENTABILIDAD

Miden la capacidad de generacion de utilidad por parte de la empresa. Tienen por
objetivo apreciar el resultado neto obtenido a partir de ciertas decisiones y
politicas en la administracion de los fondos de la empresa. Evalluan los resultados

econdémicos de la actividad empresarial.

Expresan el rendimiento de la empresa en relacion con sus ventas, activos o
capital. Relacionan directamente la capacidad de generar fondos en operaciones

de corto plazo.

Si los indicadores son negativos expresan la etapa de desacumulacién que la
empresa esta atravesando y que afectard toda su estructura al exigir mayores

costos financieros o un mayor esfuerzo de los duefios, para mantener el negocio.

a) Rendimiento sobre el patrimonio
Mide la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista. Es decir, mide la

capacidad de la empresa para generar utilidad a favor del propietario.

Utilidad Neta
Rendimiento sobre el Patrimonio = --*100
Patrimonio Neto

b) Rendimiento sobre lainversion

Lo obtenemos dividiendo la utilidad neta entre los activos totales de la empresa,
para establecer la efectividad total de la administracién y producir utilidades sobre
los activos totales disponibles. Es una medida de la rentabilidad del negocio como

proyecto independiente de los accionistas.

Indicadores altos expresan un mayor rendimiento en las ventas y del dinero

invertido.

Utilidad Neta
Rendimiento sobre la Inversiéon = -----------eeemem- *100
Activo

72



UNIVERSIDAD PRIVADA DE PUCALLPA - ESCUELA PROFESIONAL DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS

c) Utilidad del activo
Este ratio indica la eficiencia en el uso de los activos de una empresa.
Utilidad antes de Intereses e Impuestos

Utilidad del Activo = ------- memmmmmemeememeeeeemeeeeeeneeeeaee *100
Activo

d) Utilidad de las ventas

Este radio expresa la utilidad obtenida por la empresa, por cada sol de ventas.

Utilidad antes de Intereses e Impuestos
Utilidad de las Ventas = e *100
Ventas

e) Utilidad por accién

Ratio utilizado para determinar las utilidades netas por accion comun cuando la

empresa esta dividida en un paquete accionario.

Utilidad Neta
Utilidad por Accion = -------=-m-mmmmmmmmeeeee
NUmero de acciones

f) Margen bruto y neto de utilidad

Margen Bruto

Indica las ganancias en relacion con las ventas, deducido los costos de los bienes
vendidos.

Nos dice también la eficiencia de las operaciones y la forma como son asignados

los precios de los productos.

Cuanto mas grande sea el margen bruto de utilidad, sera mejor, pues significa que

tiene un bajo costo de las mercancias que produce y/o vende.
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Ventas — Costo de Ventas
Margen de Utilidad Bruta = ---------------- ------—----- * 100
Ventas

Margen Neto

Es mas especifico que el anterior. Relaciona la utilidad liquida con el nivel de las
ventas netas.

Mide el porcentaje de cada sol de ventas que queda después de que todos los
gastos, incluyendo los impuestos, han sido deducidos. Cuando més grande sea el

margen neto de la empresa tanto mejor.

Este ratio permite evaluar si el esfuerzo hecho en la operacién durante el periodo

de andlisis, esta produciendo una adecuada retribucién para el empresario.

Utilidad Neta
Margen Neto de Utilidad = ------------------- * 100
Ventas Netas
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BALANCE GENERAL BACKUS ANO 2014

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2014 (En miles de nuevos
soles)

UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON
S.AA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
| STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

31/12/2014 31/12/2013

Efectivo y Equivalentes al

1D0109 Efectivo/

117,860 94,996

1D0114 Otros Activos Financieros/ 0 0

Cuentas por cobrar
1D0121 comerciales y otras cuentas 465,562 449,927
por cobrar/

Cuentas por Cobrar

1D0103 . 261,824 298,101
Comerciales (neto)/
1D0105 Otras Cuentas por Cobrar 15,880 27.778
(neto)/
Cuentas por Cobrar a
TS, Entidades Relacionadas/ L2 UG,
1D0107 Anticipos/ 31,631 23,334
1D0106 Inventarios/ 167,970 193,692
1D0112 Activos Biologicos/ 0 0
1D0117 Activos por Impuestos a las 0 0
Ganancias/
1D0113 Otros Activos no financieros/ 0 0
Total Activos Corrientes
Distintos de los Activos o0
1D0118 Grupos de Activos para su 751,392 738,615

Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la
\/enta n nara Nictrihiiir a Ing
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Propietarios/

Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su
1D0119 Disposicion Clasificados 18,180 18,180
como Mantenidos para la
Venta/

Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su
1D0120 Disposicion Clasificados 0 0
como Mantenidos para
Distribuir a los Propietarios/

Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados
1D0115 como Mantenidos para la 18,180 18,180
Venta o como Mantenidos
para Distribuir a los
Propietarios/

1D0217 Otros Activos Financieros/ 5,167 5,032
Inversiones en subsidiarias,

1D0221 negocios conjuntos y 277,255 277,255
asociadas/

Cuentas por cobrar
1D0219 comerciales y otras cuentas 0 0
por cobrar/

Cuentas por Cobrar

Looccs Comerciales/ ¢ ¢
1D0203 Otras Cuentas por Cobrar/ 0 0
Cuentas por Cobrar a
LRee Entidades Relacionadas/ ¢ ¢
1D0220 Anticipos/ 0 0
1D0216 Activos Biologicos/ 0 0
1D0211 Propiedades de Inversion/ 0 0
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 2.059.065 1,999,628

(neto)/
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1D0206

1D0207

1D0212
1D0208

1D0309

1D0316

1D0302

1D0304

1D0303

1D0317

1D0313

1D0310

1D0311

1D0314

1D0315

1D0312

Activos intangibles distintos
de la plusvalia/

Activos por impuestos
diferidos/

Plusvalia/

Otros Activos no financieros/

Otros Pasivos Financieros/

Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas
por pagar/

Cuentas por Pagar
Comerciales/

Otras Cuentas por Pagar/

Cuentas por Pagar a
Entidades Relacionadas/

Ingresos diferidos/

Provision por Beneficios a los
Empleados/

Otras provisiones/

Pasivos por Impuestos a las
Ganancias/

Otros Pasivos no financieros/

Total de Pasivos Corrientes
distintos de Pasivos incluidos
en Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la
Venta/

Pasivos incluidos en Grupos

de Activos para su
NicnngiriAn Clacifiradns ramn

77

283,487

0

273,253
0

123,656

938,171

357,722
487,878
92,571
0

2,342
11,716

8,288

1,084,173

283,034

0

273,253
0

127,362

848,495

283,942
478,760
85,793
0

1,286
32,599

57,032

1,066,774
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Mantenidos para la Venta/

1D03ST Total Pasivos Corrientes/ 1,084,173 1,066,774
1DTO07 Pasivos No Corrientes/
1D0401 Otros Pasivos Financieros/ 351,402 308,849
Cuentas por pagar
1D0411 comerciales y otras cuentas 122,585 133,477
por pagar/
1D0407 Cuentas_ por Pagar 0 0
Comerciales/
1D0408 Otras Cuentas por Pagar/ 122,585 133,477
100402 e Relacionadas/ 0 0
1D0403 Ingresos Diferidos/ 0 0
1D0409 E[ﬁ;:gg‘ozj’r Beneficios a los 33272 31,702
1D0406 Otras provisiones/ 0 0
1D0404 Pasivos por impuestos diferido 200,574 232,329
1D0410 Otros pasivos no financieros/ 0 0
1D04ST Total Pasivos No Corrientes/ 707,833 706,357
1D040T Total Pasivos/ 1,792,006 1,773,131
1DTO03 Patrimonio/
1D0701 Capital Emitido/ 780,722 780,722
1D0702 Primas de Emision/ 42,913 31,890
1D0703 Acciones de Inversion/ 569,515 569,515
1D0711 Acciones Propias en Cartera/ -1,737 -1,737
1D0712 Otras Reservas de Capital/ 243,919 243,883
1D0707 Resultados Acumulados/ 224,408 190,016

Otras Reservas de
Patrimonio/

1D0708 16,053 7,577

1D0O7ST Total Patrimonio/

1,875,793 1,821,866

TOTAL PASIVO Y

SRS PATRIMONIO/

3,667,799 3,594,997
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Estado Financiero Anual Individual del Afio 2014 (En miles de nuevos soles)

UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON S.AA.

ESTADO DE RESULTADOS / INCOME STATEMENT 31/12/2014 31/12/2013
2D01ST Ingresos de actividades ordinarias/ 3,692,280 3,541,413
2D0201 Costo de Ventas/ -1,016,341 -949,185
2D02ST Ganancia (Pérdida) Bruta/ 2,675,939 2,592,228
2D0302 Gastos de Ventas y Distribucion/ -1,089,088 -1,011,658
2D0301 Gastos de Administracion/ -483,514 -412,453
2D0407 2?113232 d(g’/erdlda) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo 0 0
2D0403 Otros Ingresos Operativos/ 92,148 97,272
2D0404 Otros Gastos Operativos/ -40,868 -58,109
2D0412 Otras ganancias (pérdidas)/ 0 0
2D03ST Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion/ 1,154,617 1,207,280
2D0401 Ingresos Financieros/ 178,053 134,562
2D0402 Gastos Financieros/ -35,479 -25,319
2D0410 Diferencias de Cambio neto/ -12,907 -16,987
2D0414 Otros ingresos (gastos) de las subsidiarias,negocios conjuntos y 0 0

asociadas/

Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Diferencia entre el Valor Libro
2D0411 Anterior y el Valor Justo de Activos Financieros Reclasificados 0 0
Medidos a Valor Razonable/

Diferencia entre el importe en libros de los activos distribuidos y el

AL importe en libros del dividendo a pagar/ L L
2D04ST Resultado antes de Impuesto a las Ganancias/ 1,284,284 1,299,536
2D0502 Gasto por Impuesto a las Ganancias/ -335,376 -383,921
2D0503 Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas/ 948,908 915,615
2D0504 Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas, neta del 0 0

impuesto a las ganancias/

2D07ST Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio/ 948,908 915,615

2DT007 Ganancias (Pérdida) por Accion: /

2DT008 Ganancias (pérdida) basica por accion: /

2D0905 Bésica por accién ordinaria en operaciones continuadas/ 7.030000 6.780000
2D0909 Bésica por accion ordinaria en operaciones discontinuadas/ 0.000000 0.000000
2D0911 Ganancias (pérdida) bésica por accién ordinaria/ 7.030000 6.780000
2D0906 Bésica por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas/ 0.703000 0.678000
2D0910 Bésica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas/ 0.000000 0.000000
2D0912 Ganancias (Pérdida) Bésica por Accion Inversion/ 0.703000 0.678000

2DT009 Ganancias (pérdida) diluida por accion:/
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2D0907 Diluida por acci6n ordinaria en operaciones continuadas/ 0.000000 0.000000
2D0913 Diluida por acci6n ordinaria en operaciones discontinuadas/ 0.000000 0.000000
2D0915 Ganancias (pérdida) diluida por accién ordinaria/ 0.000000 0.000000
2D0908 Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Continuadas/ 0.000000 0.000000
2D0914 Diluida por Accién de Inversion en Operaciones Discontinuadas/ 0.000000 0.000000
2D0916 Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversién/ 0.000000 0.000000

ANALISIS DE LIQUIDEZ

) Activo Corriente — Inventario  769,572-167,970
Prueba Acida = e P e e =0.55
Pasivo Corriente 1,084,173

Vemos que en este caso el respaldo del activo corriente en relacion con el pasivo

corriente solo es de 0.55 veces mayor.

Ventas Anuales en Cuenta Corriente 2,675,939
Rotacion de las cuentas por cobrar = = =5.75
Cuentas por Cobrar 465,562

Las cuentas por cobrar rotan 5.75 veces al afio. El periodo promedio de cobranza
y la rotacion de las cuentas por cobrar son reciprocos entre si. Si dividimos el
promedio de cobranzas entre 360 dias que tiene el afio comercial o bancario,
obtendremos la rotacion de las cuentas por cobrar 5.75 veces al afio. Asimismo, el
namero de dias del afio dividido entre el indice de rotacién de las cuentas por
cobrar nos da el periodo promedio de cobranza.

ANALISIS DE LA GESTION O ACTIVIDAD

Ventas 2,675,939
Rotacién de Activos Totales = - = =0.73
Activos Totales 3,667,799
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La empresa esta colocando entre sus clientes 0.73 veces el valor de la inversion

efectuada.

Ventas 2,675,939
Rotacion de Activo Fijo = -------m-m-mmm = —mmemmememeoo = 3.56
Activo Fijo 751,392

Estamos colocando en el mercado 3.56 veces el valor de lo invertido en activo fijo.

ANALISIS DESOLVENCIA, ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

Pasivo 1,792,006
Estructura del Capital = ------------=-==--=---- * 100 = ----mmmmemeeees * 100 = 95.53%
Patrimonio Neto 1,875,793

El 95.53 % es aportado por los acreedores.

Pasivo 1,792,006
Razén de Endeudamiento = ----------- * 100 = —---mmmmmmmeee * 100 = 48.86%
Activo 3,667,799

Es decir que el 48.86% de los activos totales es financiado por los acreedores y de
liquidarse estos activos totales al precio en libros quedaria un saldo de 51.14
% de su valor, después del pago de las obligaciones vigentes.

Utilidad antes de Intereses 1,284,284
Cobertura de Gastos Financieros = --- mmmmmeemememeemeeeee D ceememeeceeeae =36.20
Gastos Financieros 35,479

Tenemos una cobertura de pagos 36.20 mayor a los gastos financieros que

tenemos.

ANALISIS DE RENTABILIDAD

Utilidad Neta 948,908
Rendimiento sobre el Patrimonio = ------=--=========---- *100 = ----m-mmmmmee- *100 = 50.59%
Patrimonio Neto 1,875,793
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Por cada sol que el duefio mantiene genera un rendimiento del 50.59% sobre el

patrimonio.

Utilidad Neta 948,908
Rendimiento sobre la Inversion = ------------------ *100 = ------m-mme- *100 = 25.88%
Activo 3,667,799

Por cada sol invertido en los activos produjo ese afio un rendimiento de 25.88

% sobre la inversion.

Utilidad antes de Intereses e Impuestos 1,284,284
Utilidad del Activo = * 100 = ---m-mmmee *100 = 35%
Activo 3,667,799

La empresa genera una utilidad de 35 % por cada sol invertido en sus activos.
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CONCLUSIONES

El andlisis de los estados financieros: papel en la toma de decisiones gerenciales,
se basa en un diagnostico de la situacion financiera mediante la aplicacion de los
meétodos y las técnicas de analisis e interpretacion de los estados financieros,
deduciendo un conjunto de medidas y relaciones propias y utiles en la toma de

decisiones gerenciales.

En consecuencia, la funcidon esencial del analisis de los estados financieros, es

convertir los datos en informacion util, razén por la cual debe ser basicamente

decisional.
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